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Relalono dos auditores independentes Soore as
demonstracoes financerras

Aos Quotistas e Diretores da
Administradora de Cart3do de Crédito Palma Ltda.

Barueri - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda. (Empresa), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstrag¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda. em
31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Empresa , de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresenta¢do das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacdo global KPMG de company and a member firm of the KPMG global organization of
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a

uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. private English company limited by guarantee.



Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de ndo detec¢do de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omissdo ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Empresa.

— Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragGes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdoes financeiras. Somos
responsaveis pela dire¢do, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatages significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 6 de margo de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-027685/0-0 F SP

m%reira Salles
Contador CRC SP295315/0-4



Administradora de Cartoes de Crédito Palma Ltda.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(em milhares de Reais)

Nota  31/12/2024 31/12/2023 Nota  31/12/2024  31/12/2023
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 8.441 3.859 Salarios, provisdes e encargos sociais a pagar 1.842 1.503
Aplicagdes financeiras 6 102.247 30.635 Repasse cartdo 14 131.982 114.381
Contas a receber 7 133.973 130.311 Fornecedores 13 5.609 1.129
Adiantamentos 95 2.020 Impostos e contribui¢des a recolher 16 1.884 2.442
Impostos a recuperar 8 1.454 5.203 Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 9 140 -
IRPJ e CSLL a compensar 9 8.131 4.026 Empréstimos e financiamentos 15 87.112 91.048
Parte relacionadas 1.219 - Outros passivos 17 11.763 17.290
Outros ativos 1.842 2.365 240.332 227.793
257.402 178.419
Passivo Nao Circulante
Ativo Nao Circulante Provisdo para contingéncias 19 386 150
Aplicagdes financeiras 6 6 63.548 386 150
Depositos judiciais 19 114 10
Investimentos 11 1.581 1.513  Patriménio Liquido
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10 21.089 22.161 Capital social 20 55.225 55.225
Imobilizado 12 2.295 - Ajuste de avaliagdo patrimonial 21 21
25.085 87.232 Prejuizos acumulados 20 (13.477) (17.538)
41.769 37.708
Total do ativo 282.487 265.651 Total do passivo e do patriménio liquido 282.487 265.651

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Administradora de Cartoes de Crédito Palma Ltda.

Demonstraciao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(em milhares de Reais)

Nota 31/12/2024 31/12/2023

Receita operacional liquida 21 155.604 149.434
Custo dos servigos prestados 22 (13.412) (11.333)
Lucro bruto 142.192 138.101

Despesas operacionais

Despesas administrativas e gerais 23 (21.848) (18.099)
Despesas comerciais 23 (67.071) (59.816)
Perdas de créditos 7 (59.902) (72.676)
Resultado de equivaléncia patrimonial 68 193
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 24 1.554 32
Prejuizo operacional (5.007) (12.265)
Receitas financeiras 25 11.199 11.758
Despesas financeiras 25 (65) (753)
Resultado financeiro liquido 11.134 11.005
Resultado antes do imposto de renda e contribuicfo social 6.127 (1.260)
Imposto de renda e contribuigao social - correntes 9 (994) (1.161)
Imposto de renda e contribuigdo social — diferidos 10 (1.072) 506
Lucro/ (Prejuizo) liquido do exercicio 4.061 (1.915)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Administradora de Cartoes de Crédito Palma Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(em milhares de Reais)

31/12/2024 31/12/2023

Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 4.061 (1.915)

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio 4.061 (1.915)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Administradora de Cartoes de Crédito Palma Ltda.

Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(em milhares de Reais)

Ajuste de

Capital . . Reserva de Prejuizos
. avaliacio Total
Social . . lucros acumulados
Patrimonial
Saldo em 31 de dezembro de 2022 55.225 21 - (15.623) 39.623
Prejuizo liquido do exercicio - - - (1.915) (1.915)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 55.225 21 - (17.538) 37.708
Lucro liquido do exercicio - - 4.061 - 4.061
Retencdo dos lucros - - (4.061) 4.061 -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 55.225 21 - (13.477) 41.769

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Administradora de Cartoes de Crédito Palma Ltda.

Demonstracio dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social
Depreciago e amortizagao
Valor residual de baixa de ativo imobilizado e intangivel
Rendimentos de aplicagdo financeira
Juros sobre empréstimos de financiamento
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perdas de crédito
Provisdo (reversdo) liquida de contingéncias

Redugdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber
Adiantamentos
Impostos e contribui¢des a recuperar
Conta vinculada cartoes
Outros ativos

Aumento (redugdo) nos passivos:
Fornecedores
Salarios, provisdo de férias e encargos sociais a pagar
Impostos e contribui¢des a recolher
Pagamentos do imposto de renda e contribui¢do social
Repasse de cartdo
Outros passivos

Fluxo de caixa liquido provenientes (aplicado nas) das atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢oes do imobilizado e intangivel
AFAC em empresa investida
Aporte de capital em empresa investida

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aplicagdes financeiras
Captagdo de empréstimos
Pagamento de principal de empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Outros

Caixa liquido provenientes das atividades de financiamentos

Reducio do caixa e equivalentes de caixa

Variacao do caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Reducio do caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024  31/12/2023
4.061 (1.915)
2.066 655

28 122
- 102
(9.315) (12.005)
10.136 12.216
(68) (193)
59.902 72.676
236 )
67.046 71.653
(63.564) (73.898)
1.925 (777)
(356) (461)
(1.219) -
419 (1)
4.480 (919)
339 (123)
(936) (1.107)
(476) 12)
17.601 248
(5.527) (5.405)
19.732 (11.002)
(2.323) 3)
- 1.496
; (1.320)
(2.323) 173
1.245 29.117
8.000 83.900
(12.000) (86.200)
(10.072) (12.576)
- 1
(12.827) 14.242
4.582 3.413
3.859 446
8.441 3.859
4.582 3.413

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

A Administradora de Cartao de Crédito Palma Ltda. (“Empresa” ou “Companhia™) possui sua
sede na Rua Campos Sales, n° 233, na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, foi constituida
em 4 de outubro de 2010.

A Administradora atua nos segmentos de emissdo, administracdo e/ou gestdo de cartGes de
crédito, débito e mdltiplos de qualquer modalidade, de emissdo prépria, compreendendo
quaisquer atividades principais, acessorias ou correlatas a esse meio de pagamento,
administrando e/ou fazendo a gestdo de direitos e obrigacBes pertinentes as operacdes com
cartdo de crédito e débito pela Siumula n° 283, do Superior Tribunal da Justiga, rigorosamente
nos limites de definicéo.

A Administradora tem ainda como objeto social o exercicio de fun¢des de correspondente néo
bancario no pais de instituicdo financeira e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Cartdes de credito

O cartdo oferecido pela Empresa é o Cartdo Caedu, Private Label, exclusivo para o uso nas
lojas da Empresa Caedu Comeércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A. Ao final de 2024
eram mais de 2.942 mil (2.699 mil em 2023) de clientes detentores do Cartdo Caedu.

Seguros

A Administradora, agindo como estipulante, também comercializa aos seus clientes em
parceria com seguradora id6nea, seguros como protecdo para as compras realizadas (seguro
prestamista), assisténcia residencial e protecdo contra roubo e furto para a bolsa de bens dos
clientes. Oferece também plano Odontoldgico para os clientes e seus dependentes em clinicas
credenciadas ao parceiro prestador do servigo.

Performance financeira

Em 31 de dezembro de 2024, a Empresa esta apresentando capital circulante positivo de R$
17.070 (capital circulante negativo de R$ 49.374 em 2023), também lucro liquido no exercicio de
R$ 4.061 (prejuizo liquido de R$ 1.915 em 2023), esse resultado estd diretamente ligado a
diminuicdo significativa de despesas operacionais da Companhia.

A Empresa avalia constantemente a qualidade e a rentabilidade da carteira, por meio de um
modelo de concessdo de crédito mais eficaz, com ajuste de limites de crédito e taxas de desconto,
além de indicadores de forma a refletir a expectativa de inadimpléncia através do provisionamento
de acordo com a respectiva faixa de risco. No exercicio de 2024, a Companhia apresentou prejuizo
operacional de R$ 5.007 (R$ 12.265 em 2023). A geracao de caixa operacional no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2024 foi positivo no montante de R$ 19.732 (negativo R$ 11.002 em
2023).
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Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Caso haja necessidade, ainda, a Empresa conta com o apoio financeiro de sua controladora
Gepalma Inventimentos e Participagdes Ltda. para o cumprimento de suas obrigacdes de curto
prazo.

Assim, essas demonstracdes financeiras, foram preparadas no pressuposto da continuidade
operacional, que contempla, realizacdo de ativos e a liquidacdo de e compromissos assumidos
no curso normal dos negdcios.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade
As demonstracBes financeiras da Empresa foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

A emisséo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 6 de margo de 2025.
Detalhes sobre as principais politicas contabeis estdo descritas ha Nota Explicativa n°® 3.

Todas as informacg0es relevantes prdprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo
Estas demonstrac@es financeiras sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Empresa.
Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao das demonstrac6es financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis da Empresa e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de
2024 que possuem um risco significativo nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n°® 7 — mensuracao de perda de crédito esperada para contas a receber;

Nota explicativa n° 10 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser
utilizados;

Nota explicativa n® 18 - reconhecimento e mensuracdo de provisdes e provisdo para processos
judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.
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Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Mensuracéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Empresa requer a mensuracdo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Empresa estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao de valor justo. 1sso
inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3 com reporte
diretamente ao Diretor de Controladoria e Financeiro.

A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informacao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servicos de precos,
é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagbes atendem aos requisitos da norma
CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacbes devem ser
classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informac@es (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da
seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto precos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs para ativos ou passivos que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores justos estdo
incluidas na nota explicativa n® 26 - Instrumentos financeiros.

Base de mensuracgao
As demonstraces financeiras foram preparadas com base no custo historico.

Politicas contabeis materiais
A Empresa aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Abaixo, apresentamos um indice das politicas contabeis materiais, cujos detalhes estéo
disponiveis:
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Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Receita operacional

O CPC 47 determina um modelo que evidencia se os critérios para contabilizacao foram satisfeitos
observando as seguintes etapas:
¢ Identificacdo do contrato com o cliente.
Identificar as obrigaces de desempenho no contrato.
Determinacdo do preco da transacéo.
Alocacao do preco da transacéo.
Reconhecimento da receita mediante atendimento das obrigac6es de desempenho.

Considerando esses critérios, as receitas sdo registradas pelo valor que reflete a expectativa da
Empresa de receber pela contrapartida dos produtos e servicos ofertados aos clientes.

. A receita de administracdo comercial é cobrada da Empresa Caedu Comércio Varejista de
Artigos do Vestuario S.A. a cada venda realizadas nas lojas com o Cartdo Caedu. Demais receitas
de taxas, tarifas e anuidades sdo inerentes a disponibilizacéo e uso do cartdo pelos clientes, sendo
registrados a cada corte de fatura. Receitas de comissdo sdo registradas apds apuracdo do
percentual de comissdo firmado entre as seguradoras e a Empresa por cada apoélice de produto
financeiro vendido. As receitas sdo apresentadas liquidas dos impostos, das devolucdes, dos
abatimentos e dos descontos, veja nota explicativa n® 21.

Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente juros ativos, descontos obtidos e outros. A receita
de juros é reconhecida no resultado pelo método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem basicamente 0s juros passivos, os descontos concedidos e as
despesas bancarias.

No célculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor contéabil
bruto do ativo (quando o ativo ndo estiver com problemas de recuperacao) ou ao custo amortizado
do passivo. No entanto, a receita de juros é calculada por meio da aplicagdo da taxa de juros
efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro que apresenta problemas de recuperacdo depois
do reconhecimento inicial. Caso o0 ativo ndo esteja mais com problemas de recuperacao, o calculo
da receita de juros volta a ser feito com base no valor bruto.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 para imposto de renda, e 15% sobre o lucro tributavel para contribuigcdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinacédo de negdcios ou a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Empresa determinou que 0s juros e multas relacionados ao imposto de renda e a contribuicdo
social, incluindo tratamentos fiscais incertos, ndo atendem a defini¢cdo de imposto de renda e,
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portanto, foram contabilizados de acordo com o CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes.

Imposto de renda e contribuicéo social correntes

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio
e qualquer ajuste aos impostos a pagar com rela¢do aos exercicios anteriores. O montante dos
impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balangco patrimonial como ativo ou
passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos,
que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é mensurado com base nas
taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas temporérias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os usados para
fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio s&o
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida. O imposto diferido
ndo é reconhecido para:

Diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacdo que
ndo seja uma combinacdo de negdcios e que ndo afete nem o lucro, ou prejuizo tributavel, nem o
resultado contébil.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com
base na reversdo de diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o0 montante das diferencas
temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido,
serdo considerados os lucros tributdveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas
temporarias existentes, com base nos planos de negécios da Empresa.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em que
sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se
houver.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Empresa espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito “Cartao
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Caedu“(Private Label) e séo avaliadas no momento inicial pelo valor nominal dos faturamentos,
liquidos de ajustes a valor presente, quando aplicavel. As perdas estimadas sdo constituidas com
base na analise da carteira de clientes e em montante considerado suficiente pela Administragao
da Empresa para cobrir provéveis perdas na sua realizag&o.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgéao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel
(impairment), quando houver.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas (teis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao de um ativo. Ganhos e perdas ha
alienacdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacéo entre os recursos advindos da
alienacdo com o valor contébil do imobilizado e séo reconhecidos dentro de outras receitas no
resultado e o custo em conta especifica de custo na alienacéo.

Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios econémicos
futuros associados com o0s gastos serdo auferidos pela Empresa.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contébil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Empresa e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contébil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia a dia do
imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciagéo

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida til estimada dos itens. A
depreciacdo é reconhecida no resultado. Ativos arrendados séo depreciados pelo menor periodo
entre a vida (til estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente certo
gue a Empresa obteré a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento.

As vidas tteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo sao:

Descrigédo 2024 2023
Benfeitorias em terceiros 4 a5 anos 4 a5 anos
InstalacBes 10 anos 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos 10 anos
Mo@veis e utensilios 3al4anos 3al4anos
Equipamentos de informética 5 anos 5 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.
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Intangivel

Reconhecimento e mensuracao

A Empresa apresenta em seu ativo intangivel gastos com direitos e concessdes de software e
outros intangiveis que sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, ajustados, quando aplicavel, ao seu
valor de recuperacgdo e amortizados de acordo com o prazo da licenca.

Amortizacéo

A amortizacdo € calculada sobre o custo de um ativo, menos o seu valor residual, pelo método
linear para o periodo de cinco anos. E reconhecida no resultado em uma base linear, de acordo
com o prazo da licenga, uma vez que este é o método que melhor reflete o padrdo de consumo do
futuro econémico de beneficios incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas do ativo intangivel por grupo de contas em 2024 e 2023 sdo as seguintes:

2024 2023

Sistemas de informac&o (softwares) 5 anos 5 anos
Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

As contas a receber de clientes sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Empresa
se torna parte das disposi¢fes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que sejam contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescidos, para um item ndo mensurado ao Valor Justo por meio do resultado (“VJR”), 0s
custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao preco da operacao.
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Classificacdo e mensuragao subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (“VJORA”) -
Instrumento de divida, ao VJORA - Instrumento patrimonial ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudancga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se se atender a ambas as condicfes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais.

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender a ambas as condi¢des a seguir
ndo for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros.

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Empresa pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em Outros resultados abrangentes (“ORA”). Essa
escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Empresa pode designar, de forma
irrevogavel, um ativo financeiro que de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado
ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contéabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros Avaliacdo do modelo de negocio

A Empresa realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é
gerido e as informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas
incluem:
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As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duragéo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos.

Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado & Administragdo da Empresa.

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados.

Como os gerentes do negdcio sdo remunerados — por exemplo, se a remuneragédo é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos.

A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
0 desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao VJR.

Ativos financeiros avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamento de principal e juros

Para fins dessa avaliag@o, o “principal” ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os “juros” sdo definidos como uma contraprestagdao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco
de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos

fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia a essa condigdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Empresa considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa.
Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis.
Pré-pagamento e a prorrogacao do prazo.

Termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).
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O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros, caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente — o que pode incluir uma compensacdo adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a
exigéncia de pre-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s
juros contratuais (que também pode incluir compensacdo adicional razoédvel pela rescisdo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas

Ativos

financeiros a Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo
VJR juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
financeiros a juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros,
custo ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
amortizado perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - Classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacdo, seja um derivativo ou seja designado como tal
no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor
justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais € reconhecida no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o0 ativo
financeiro.

A Empresa realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial,

mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, 0s ativos financeiros nao sao desreconhecidos.
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Passivos financeiros

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que nédo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros nao derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Empresa reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
investimentos de divida mensurados ao VIJORA; e
ativos de contrato.

E mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de crédito esperada
para 12 meses:

titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e

outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

No calculo das perdas esperadas, levou-se em consideracao:
Probabilidade de default (PD): esse indicador informa a inadimpléncia média da carteira.

Observa-se a performance dos clientes em uma janela de tempo até a data mais recente. A partir
de uma base de clientes em dia, realiza-se a marcagédo de quando o cliente entra em default e seu
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comportamento é analisado criteriosamente. A razdo entre a quantidade de clientes em default e
guantidade total de clientes na base é a probabilidade de default.

Exposi¢do no default (EAD): esse indicador é composto pelo saldo atual mais um percentual do
limite disponivel do cliente.

Perda dado o default (LGD): esse indicador ¢é definido como o percentual que é perdido apds a
ocorréncia do default. A performance dos clientes € analisada em uma janela de tempo até a data
mais recente. Partindo de uma base de default, verifica-se a variacdo de saldo desses clientes:
guanto ira regularizar a situa¢do ou quanto ird a perda. O indicador é calculado pela razdo entre o
saldo ap6s o default e o saldo no momento do default.

Estagio da operacéo:

Estagio 1 - Ativos em normalidade

Estagio 2 - Aumento significativo de risco: E definido com base na faixa de inadimpléncia entre
31 e 89 dias de atraso.

Estagio 3 - Ativos em default: E definido a partir de 90 dias de atraso.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa considera
informacOes razodveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informagOes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Empresa e na avalia¢do de crédito.

A Empresa presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A entidade considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

é pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito & Empresa, sem
recorrer a acBes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou

o ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias.

A Empresa considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua
classificagdo de risco de crédito ¢ equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de
investimento”.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balan¢o (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual
maximo durante o qual a Empresa esta exposta ao risco de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas
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As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito, aplicando os coeficientes PD e LGD calculados a partir de bases histdricas, analisando o
comportamento dos clientes pré e pds default, até ir a perda. As perdas de crédito séo mensuradas
a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos
de caixa devidos a Empresa, de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa espera
receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperagédo

Em cada data de balango, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados aoc VJORA estdo com problemas de recuperacéo.
Um ativo financeiro possui “problemas de recupera¢do” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacdo inclui os seguintes
dados observaveis:

dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério.
quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias.

reestruturacdo de um valor devido a Empresa em situa¢fes que nao seriam aceitas em condi¢des
normais.
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a probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagdo
financeira; ou

desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisdo para perdas é debitada no resultado e
reconhecida em ORA.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Empresa ndo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagdo a clientes
individuais, a entidade adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro
estd vencido ha 180 dias, com base na experiéncia historica de recuperacdo de ativos similares.
Com relagdo a clientes corporativos, a Empresa faz uma avaliacdo individual sobre a época e 0
valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperagdo. A Empresa
ndo espera nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito para o cumprimento dos procedimentos
da entidade para a recuperacédo dos valores devidos.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Empresa tem uma obrigacao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Beneficios a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdao mensuradas em uma base nao
descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servigo correspondente seja prestado. O
passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro
ou participacdo nos lucros de curto prazo, se a Empresa tiver uma obrigacdo presente legal ou
construtiva presente de pagar esse valor em fungéo de servico passado prestado pelo empregado,
e a obrigacdo puder ser estimada de maneira confiavel.

A Empresa fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: plano de
assisténcia médica, vale-refeicdo e vale-transporte.
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4 Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2025. A
Empresa ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstragdes financeiras.

Classificacao de passivos como circulante ou néo circulante (alteracoes ao CPC 26/
As alteracdes visam esclarecer os requisitos para determinar se um passivo € circulante ou
ndo circulante e se aplicam aos exercicios anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2024.

A Administracdo entende que tais alteracdes ndo apresentardo impactos significativos nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Outras Normas Contabeis

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Empresa:

e  Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alteragdes ao CPC 06/.

e  Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/.

5 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023
Caixas - 4
Bancos 8.441 1.433
Aplicagdes financeiras - 2.422
8.441 3.859

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo da Empresa, possuem vencimento abaixo de 90 dias e baixo risco de alteracao
significativa no valor justo.

A exposigdo da Empresa a riscos de taxas de juros e analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros é divulgada na nota explicativa n° 26.

6 Aplicag6es financeiras
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As aplicacGes financeiras estdo representadas substancialmente por titulos de renda fixa com
remuneracdo de 97 a 103% do Certificado de Deposito Interbancéario (CDI) em 31 de
dezembro de 2024 (de 85% a 103,5% em 2023).

Banco Tipo Remuneragao 31/12/2024 31/12/2023
Safra CDB De 100% a 100,5% CDI 12.977 24.780
Itad CDB De 97% a 103% CDI 89.276 69.403

102.253 94.183

Demonstramos abaixo os vencimentos das aplicacdes financeiras:

Vencimento Valor
2025 102.247
2026 6

102.253

As operagdes em Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) sdo dadas em garantia em
operagdes de empréstimos junto aos respectivos bancos, os resgates antecipados das
aplicacOes estdo condicionados a quitacdo antecipada de empréstimos.

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e anélise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros é divulgada na nota explicativa n° 26.

7 Contas a receber de clientes

31/12/2024 31/12/2023
(@) Contas a receber de clientes 151.543 148.478
(b) Repasses de fatura a receber - partes relacionadas 388 865
Repasses de fatura a receber 889 943
(c) Comissdes sobre seguros 8.083 7.554
Outras contas a receber - 21
Subtotal 160.903 157.861
(d) (-) Perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa (26.930) (27.550)
Total 133.973 130.311

@) Contas a receber decorrentes das operacgdes de vendas nas lojas Caedu Comércio Varejista e Atacadista de Artigos do
Vestuario S.A. através dos cartdes Caedu. A Empresa reconhece os valores, prazos e nimero de parcelas definidos no
momento da venda. Para as vendas a prazo, sdo cobrados juros sobre o saldo da operagéo de venda; a taxa aplicada é
variavel e definida em fungéo do prazo de pagamento definido no momento da venda. A receita é reconhecida ao longo
da vigéncia dos contratos pro rata die, de acordo com as respectivas taxas de juros pactuadas. O parcelamento nas
vendas se da em periodo inferior a 12 meses.
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(b) Referem-se ao valor recebido em caixa da Caedu Comércio Varejista e Atacadista de Artigos do Vestuario S.A. e que
estdo pendentes de repasse a Empresa.

(c) Referem-se ao valor das comissdes sobre a comercializag8o de seguros.

(d) A provisdo de perdas de crédito esperadas de contas a receber foram calculadas com base na anélise econdmica critica
da carteira de clientes e dos demais titulos vencidos, contemplando a situacéo individual dos clientes. As perdas
calculadas pela Administragdo da Empresa sdo consideradas suficientes para cobrir eventuais inadimpléncias dessas
contas a receber.

Os montantes de contas a receber apresentados sdo classificados como recebiveis e, por
conseguinte, mensurados pelo custo amortizado. O prazo médio de recebimento de contas a
receber de clientes é de 30 dias.

Devido ao porte financeiro dos clientes da Empresa e as politicas e procedimentos adotados,
em face ao impacto causado pela pandemia, é realizado o controle continuo dos recebiveis,
objetivando minimizar eventuais perdas.

Parte dos recebiveis do cartdo Caedu foram dados pela controladora como garantia para
financiamentos da empresa Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A., sendo 0
montante dado em garantia R$ 48.839 para financiamentos e 25% do saldo devedor de
debentures.

Demonstramos a seguir 0s montantes a receber por idade de vencimento (aging list) em 31 de

dezembro de 2024 e 2023:
31/12/2024 31/12/2023
A vencer e vencidos até 14 dias 125.082 126.392
Vencidos de 15 até 30 dias 6.772 7.871
Vencidos de 31 a 60 dias 7.604 7.421
Vencidos de 61 a 90 dias 7.268 6.236
Vencidos de 91 a 120 dias 7.870 8.015
Vencidos de 121 a 150 dias 8.630 7.561
Vencidos de 151 a 180 dias 7.142 6.387
Juros a apropriar (18.825) (21.405)
Subtotal 151.543 148.478
Provisdo estimada de perda de créditos estimada (26.930) (27.550)
Total 124.613 120.928
Segue a movimentagdo da Provisdo estimada de perda de crédito:
31/12/2024 31/12/2023
Saldo no inicio do exercicio (27.550) (24.360)
Provisdo (26.930) (27.550)
Reversdo 27.550 24.360
Saldo no fim do exercicio (26.930) (27.550)

A definicdo da provisdo para perdas de créditos esperada atende ao risco identificado de
recebimento, contemplando os seguintes critérios:

e  Pedido de faléncia/recuperacdo judicial.
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Clientes vencidos e sem renegociagéo.

No célculo da provisdo, foram consideradas as perdas histdricas por faixa de vencimento, e,
apos 180 dias, o valor é 100% baixado como perdas para o resultado.

A provisdo foi calculada levando-se em consideragdo as faixas de vencimento, conforme
demonstrado:

A vencer 31/12/2024 31/12/2023
0 a 07 dias 6.716 7.551
8 a 30 dias 670 754
31 a 89 dias 1.303 1.538
De 90 até 180 dias 18.241 17.707
Total de perdas de créditos esperadas de contas a receber corrente 26.930 27.550

Em 31 de dezembro de 2024 a perda efetiva de créditos apurada liquida de recuperacoes foi de
R$ 63.332 (R$ 69.486 em 31 de dezembro de 2023).

Impostos e contribuicdes a recuperar

31/12/2024 31/12/2023
IRRF 1.446 5.201
Outros 8 2
Total 1.454 5.203
Circulante 1.454 5.203
Total 1.454 5.203
Imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicao social
31/12/2024 31/12/2023

IRPJ a compensar

Saldo anterior 2.496 3.684
Compensagdo tributos (3.221) (1.291)
Juros sobre saldo negativo IRPJ 1.699 183
Transferéncia IRRF para saldo negativo IRPJ 5.201 -
Antecipagdo IRPJ - 206
Reclassificagdo 34 (286)

6.209 2.496

CSLL a compensar

Saldo anterior 1.530 2.149
Compensagdo tributos (261) (653)
Juros sobre saldo negativo CSLL 563 116
Antecipagdo CSLL - 129
Reclassificagdo 90 (211)

1.922 1.530

Total 8.131 4.026

IRPJ a recolher
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Despesa com imposto de renda
IRRF

Pagamento

Compensagdo tributos
Reclassificagdo

CSLL a recolher

Despesa com contribuigdo social
Pagamento
Antecipagao/juros/multas a recolher
Reclassificagdo

Total IRPJ e CSLL a recolher
Saldo de imposto de renda e contribuicao social a recuperar

Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.

Demonstragdes financeiras em
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543 113
- (319)
(2) -
(435) -
34 206
140 -
384 83
(474) -
- (212)
9 129
140
8.131 4.026

Conciliacao da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicéo social
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicéo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Descricéo

Lucro antes do IRPJ e da CSLL

Aliquota nominal vigente

Expectativa de despesa do IRPJ e da CSLL

Adicdes e exclusdes com efeito sobre IRPJ e CSLL:

Adicoes permanentes, liquidas de exclusdes
Adicdes temporarias, liquidas de exclusdes

Despesa do IRPJ e da CSLL efetiva
Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuicéo social no resultado do exercicio:
Correntes

Diferidos

Total

Imposto de renda e contribuic¢o social diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Ativo

IRPJ/CSLL diferidos - Diferengas temporarias
Provisdo para contingéncias

Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa
Impairment

Provis&o de fornecedores

Provisdo para bénus
Prejuizos fiscais e base negativa
Base de célculo

Aliquota combinada do IRPJ/CSLL
Total de imposto diferido
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31/12/2024 31/12/2023
6.127 (1.260)
40% 40%
(2.451) 504
(921) (59)
1.306 (1.100)
(2.066) (655)
33,72% -51,98%
(994) (1.161)
(1.072) 506
(2.066) (655)

31/12/2024 31/12/2023

386 150
26.931 27.550
59 59
202 31
859 652
24.287 26.960
52.724 55.402
40% 40%
21.089 22.161
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Referem-se aos efeitos de imposto de renda e contribuicdo social sobre as diferengas temporarias,
cuja realizacdo seja provavel, com base em projecbes de resultados futuros, elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos que podem, portanto, sofrer
alteragdes. As diferengas temporérias ndo prescrevem, de acordo com a legislacéo tributaria
vigente.

Em 2017, adotamos a Lei n° 13.169/2015, na qual instituigdes financeiras e assemelhadas, além
das empresas de seguros privados e capitalizagdo, devem considerar a aliquota da contribuigao
social de 15% a partir de 2019, sendo que a aliquota permanece vigente para o exercicio de 2024.

Movimentacéo do Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Ativo

31/12/2024 31/12/2023
Saldo anterior 22.161 21.654
Adicdes e exclusdes temporarias 2) 601
Prejuizos fiscais e base negativa (1.069) (94)
Total de imposto diferido 21.089 22 161

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Resultado

31/12/2024 31/12/2023
Adicdes e exclusdes temporarias (6) 1.502
Prejuizos fiscais e base negativa (2.673) (236)
Base de calculo (2.678) 1.266
Aliquota média Combinada 40% 40%
(1.072) 506

Expectativa de realizacdo do crédito tributario

Com base nas proje¢des de lucro liquido, estima-se o consumo integral do crédito tributario nos
proximos 4 anos conforme demonstrado no quadro abaixo:

2025 2026 2027 2028
Lucro liquido projetado 2.809 7.905 23.098 35.629
Aliquota combinada do IRPJ/CSLL 40% 40% 40% 40%
Imposto diferido projetado 1.124 3.162 9.239 14.252
Investimentos
Participac0es societarias
Descricdo Participacdo 31/12/2024 31/12/2023
Palma Sociedade de Crédito Direto S/A 39,89% 1.581 1513

30



Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Total 1.581 1.513

b. A movimentacdo das participacdes societarias esta assim demonstrada na

controladora
31/12/2024 31/12/2023
Saldo Inicial 1.513 1.496
Adiantamento para futuro investimento - (1.496)
Aporte de capital - 1.320
Resultado da equivaléncia patrimonial 68 193
Saldo Final 1.581 1.513
12 Imobilizado
2024 2023
Descrigdo Taxa_de~ Custo Depreciagdo Liquido Liquido
depreciacéo acumulada
Benfeitoria propriedades de terceiros De 20% a 25% 741 (741) - -
Instalagoes 10% 164 (163) 1 3
Maquinas e equipamentos 10% 52 (52) - 4
Moveis e utensilios De 7,14% a 33,33% 304 (284) 20 38
Equipamentos de informética 20% 275 (327) (52) (48)
Imobilizado em andamento 2.326 - 2.326 3
Total 3.862 (1.567) 2.295 -

A movimentacdo do ativo imobilizado do exercicio de 2024 é demonstrada da seguinte forma:

.- Saldo em - . N A Saldo em
Descricéo 31/12/2023 Adicoes Baixas  Transferéncias  Reclassificacio 31/12/2024
Custo

Benfeitoria em propriedade de terceiros 741 - - - - 741
Instalacdes 164 - - - - 164
Méquinas e equipamentos 52 - - - - 52
Moveis e utensilios 304 - - - - 304
Equipamentos de informatica 275 - - - - 275
Imobilizado em andamento 3 2.323 - - - 2.326
1.539 2.323 - - - 3.862

Depreciacéo
Benfeitoria em terceiros (741) - - - - (741)
Instalacoes (161) ) - - - (163)
Magquinas e equipamentos (48) 4 - - - (52)
Moveis e utensilios (266) (18) - - - (284)
Equipamentos de informatica (323) (4) - - - (327)
(1.539) (28) - - - (1.567)
Imobilizado liquido - 2.295 - - - 2.295

A movimentagdo do ativo imobilizado do exercicio de 2023 é demonstrada da seguinte forma:
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Descricéo Saldo em Adicoes - N Reclassificagdo Saldo em
31/12/2022 Baixas  Transferéncias 31/12/2023
Custo
Benfeitoria em propriedade de terceiros 741 - - - - 741
Instalacdes 164 - - - - 164
Magquinas e equipamentos 52 - - - - 52
Moéveis e utensilios 304 - - - - 304
Equipamentos de informatica 262 - - - 13 275
Imobilizado em andamento - 3 - - - 3
1.523 3 - - 13 1.539
Depreciacéo
Benfeitoria em terceiros (741) - - - - (741)
Instalagoes (150) (11) - - - (161)
Magquinas e equipamentos (43) (5) - - - (48)
Moveis e utensilios (247) (19) - - - (266)
Equipamentos de informatica (320) 3) - - - (323)
(1.501) (38) - - - (1.539)
Imobilizado liquido 22 (35) - - 13

Fornecedores

O saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 5.609 (R$ 1.129 em 31 de dezembro
de 2023) estd composto principalmente por valores a pagar aos fornecedores de cartdes, bens de
consumo e prestadores de servicos. A Empresa avaliou o ajuste a valor presente das suas
operaces com fornecedores na data do balango e concluiu que os valores ndo geram efeitos
relevantes nas demonstracgdes financeiras apresentadas.

Repasse de cartéo

O saldo de repasse de cartdo em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 131.982 (R$ 114.381 em 31 de
dezembro de 2023) trata-se dos valores a repassar a Caedu Comércio Varejista e Atacadista de
Artigos do Vestudrio S.A., referentes aos recebimentos relativos as vendas ocorridas em suas lojas
cujo recebimento dos clientes foi feito através do cartdo Caedu. A Empresa repassa os valores a
Caedu Comércio Varejista e Atacadista de Artigos do Vestuario S.A. no més de vencimento do
cartdo, independentemente de ter recebido do cliente.

Emprestimos e financiamentos

AEm funcdo das Resolucbes 4.282/2013 e 4.949/2021 do Banco Central do Brasil (BCB), além
das circulares 3.680/2013, 3.681/2013, 3.682/2013, 3.683/2013, 3.705/2014 e outras emitidas
também pelo BCB, o setor de pagamentos destinados ao publico, incluindo o mercado de cartdes
pré e pos pagos, mobile payment, internet payment e outros, passam formalmente a fazer parte do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (“SPB”) e terdo que se sujeitar as novas regras gerais,
principios e conceitos estabelecidos nestas regulamentagdes. Assim, todos arranjos ou institui¢des
de pagamentos destinados ao publico e aceito por mais de um recebedor, incluindo os pagamentos
moveis (através de operadoras de telecomunicacGes e operadoras de telefonia), passam a ser
regulados e fiscalizados pelo BCB, devendo se submeter as novas regras e autorizagdes que foram
emitidas por essa instituicao.

Diante deste cenario a Empresa, entende que transferir as operagfes de Crédito e Financiamento
geradas pelos Cartdes de Crédito através da Clausula Mandato, traz seguranca, eficiéncia e
rentabilidade para o grupo Gepalma. Assim, faz-se necessario readequar os modelos operacionais,
financeiro e contabil da Empresa para estar aderente as regras e as legislacdes vigentes para este
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tipo de operagéo.

2024 Principal 31/12/2023  Captagio  , “uro Juros Pagamento 51155024
incorridos Pagos de principal
Modalidade
Clausula Mandato - Safra 12.500 24.635 - 2.134 (2.173) (12.000) 12.596
Clausula Mandato - Itad 74.200 66.413 8.000 8.002 (7.899) - 74.516
Total 91.048 8.000 10.136 (10.072) (12.000) 87.112
2023 Principal 31/12/2022  Captacdo . JUros Juros Pagamento 49155073
incorridos Pagos de principal
Modalidade
Clausula Mandato - Safra 24500  56.046 29.500 3.063 (3.274) (60.700) 24.635
Clausula Mandato - Santander 17.913 - 105 (318) (17.700) -
Clausula Mandato - Itad 66.200 19.749 54.400 9.048 (8.984) (7.800) 66.413
Total 93.708 83.900 12.216 (12.576) (86.200) 91.048
Os valores de empréstimos para clausula mandato por periodo em 2024 sdo:
Tipo Competéncia Vencimento Taxa Anual Captacéo
Renovacéao dez/24 mar/25 CDI+1,70% 4.000.000,00
Renovacéao dez/24 mar/25 CDI+1,70% 8.500.000,00
Renovacéao set/24 mar/25 CDI+1,70% 11.000.000,00
Renovacéao set/24 mar/25 CDI+1,69% 40.000.000,00
Renovacéao set/24 mar/25 CDI+1,69% 7.000.000,00
Renovacéao set/24 mar/25 CDI+1,69% 8.200.000,00
Captacéo dez/24 mar/25 CDI+1,90% 8.000.000,00
Total 86.700.000,00
Os valores de empréstimos para clausula mandato por periodo em 2023 foram:
Tipo Competéncia Vencimento Taxa Anual Captacéo
Captagdo jan/23 mar/23 CDI+1,82% 6.200,00
Captagdo jan/23 mar/24 CDI+1,70% 40.000,00
Captagdo jan/23 mar/24 CDI+1,70% 8.200,00
Captagdo mai/23 ago/23 CDI+1,79% 8.000,00
Captagdo jun/23 set/23 CDI+1,79% 3.000,00
Captagdo set/23 mar/24 CDI+1,70% 8.500,00
Captagdo out/23 jan/24 CDI+1,70% 3.000,00
Captagdo dez/23 mar/24 CDI+1,72% 7.000,00
Total 83.900,00

A renovacdo dos contratos é feita sempre na data de vencimento dos contratos, para
manutencao das atividades da Empresa.

As garantias dos contratos de empréstimos sdo as aplicacfes financeiras de parte do valor
captado..
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16  Impostos e contribuices a recolher

31/12/2024 31/12/2023
COFINS 936 1.092
ISS 737 703
PIS 201 107
IRRF 10 526
Outros - 14
1.884 2.442

17  Outros passivos
31/12/2024 31/12/2023

(@) Contas a pagar de servigos compartilhados 9.234 11.507
(b)  Seguradora a pagar 1.551 4.296
Créditos com clientes 376 1.485
Outros 602 2
11.763 17.290

@) Referem-se aos valores a pagar & Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestudrio Ltda. relativos aos servigos de
méo de obra de profissionais empregados na Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario Ltda. da area
administrativa que atendem as demandas da Empresa, conforme Nota Explicativa 18. A partir de janeiro de 2015, a
Caedu Comércio passou a cobrar também a prestacéo de servigo de correspondente ndo bancario, por meio de
compartilnamento de servicos executados pelos empregados que trabalham nas lojas.

(b) Refere-se aos valores recebidos nas lojas Caedu Comércio Varejista e Atacadista de Artigos do Vestuario S.A. que

serdo repassados as seguradoras, relativos as vendas de seguros sobre acidentes pessoais, clube salde, bolsa seguro,
protecdo desemprego, odontoldgico e protecéo de roubos de cartéo.

18 Partes relacionadas

a. Movimentacdo de matuos
Em 2024 e 2023 ndo houve movimentacdo de mituos com partes relacionadas.

b. Demais partes relacionadas

Ativo circulante Nota 31/12/2024 31/12/2023
(a) Repasse de faturas a receber 7 388 865
(b) Conta vinculada cartoes 1.219 -
Passivo circulante
(c) Contas a pagar - repasses de venda 14 131.982 114.381
(e) Outros passivos - Servigos compartilhados 17 9.234 11.507
Resultado
(d) Receita taxa administrativa cartdo 21 5.694 5.578
(e) Despesas com rateio de servigos compartilhados 23 (8.159) (7.867)
(e) Despesas com rateio das despesas nas lojas 23 (39.492) (34.805)

@) Pagamentos de faturas efetuados nas lojas Caedu Comércio Varejista e Atacadista de Artigos do Vestuario S.A. a
serem repassados para Empresa.
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(b) Conta bancaria vinculada aos recebiveis do cartdo Caedu - Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A.
com Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.

(c) Repasse de vendas do cartdo Caedu - Administradora de Cartéo de Crédito Palma Ltda. com Caedu Comércio Varejista
de Artigos do Vestuario S.A. As transages provém de vendas do cartdo pertencentes a Administradora de Cartéo de
Crédito Palma Ltda.

(d) Taxa deduzida do repasse de vendas a pagar.

(e) Servicos compartilhados com empresa Caedu Comeércio Varejista de Artigos do Vestuario Ltda.

c. Remuneracdo da Administracdo
Em 31 de dezembro de 2024, a remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo totalizou R$
2.694 (R$ 2.109 em 31 de dezembro de 2023) registrados no grupo de despesas administrativas
e inclui salarios, honorérios e beneficios diretos e indiretos.

19 Provisdo para contingéncias

Natureza da contingéncia Saldo em Provisdo Baixas / Saldo em
g 31/12/2023 Reversodes 31/12/2024
Provisdo trabalhista 8 311 (8) 311
Provisao Civil 142 72 (142) 72
Provisdo Tributaria - 3 - 3
150 386 (150) 386
Natureza da contingéncia Saldo em Provisao Baixas / Saldo em
31/12/2022 Reversdes 31/12/2023
Provisdo trabalhista - 8 - 8
Proviséo Civil 155 142 (155) 142
155 150 (155) 150

a.  Contingéncias Trabalhistas
A Empresa tem acdes trabalhistas classificadas como provaveis pelos seus assessores juridicos
no montante de R$ 311 em 31 dezembro de 2024 (R$ 8 em 31 de dezembro de 2023), e
classificadas como possiveis no montante de R$ 133 (R$ 631 em 31 de dezembro de 2023), as
principais causas sdo referentes horas extras e verbas rescisorias.

b.  Contingéncias Civeis
A Empresa tem acdes Civeis relacionadas a fraude de cartdo, que sdo classificadas como
provaveis pelos seus assessores juridicos no montante de R$ 72 em 31 de dezembro de 2024
(R$ 142 em 31 de dezembro de 2023), e classificadas como possiveis no montante de R$ 876
(R$ 554 em 31 de dezembro de 2023), sendo as principais causas referentes a fraudes de cartéo.

c. Contingéncias tributarias
A Empresa tem contingéncias tributarias classificadas como provaveis no montante R$ 3 em

31 de dezembro de 2024 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2023) e nenhuma como possivel nos
exercicios de 2024 e 2023.

Depésitos Judiciais
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Os saldos dos depositos judiciais totalizavam R$ 114 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 10 em
31 de dezembro de 2023) foram considerados para fins de analise das provisdes para
contingéncias trabalhistas e civeis.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023 é de R$ 55.225
divididos em 55.225.952 cotas no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, distribuidas

entre os cotistas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as cotas ficaram distribuidas:

2024 2023

Quotistas N° AgBes  Participacdo % N° Agdes  Participacdo %
Gepalma Investimentos e Participagdes Ltda. 55.225.552 99,9993%  55.225.552 99,9993%
Jodo Vicente da Palma 200 0,0004% 160 0,0003%
Luciano da Palma 100 0,0002% 80 0,0001%
Lucilene da Palma Pedroso 100 0,0002% 80 0,0001%
Edson Salles Abuchaim Garcia 0 0,0000% 80 0,0001%

55.225.952 100%  55.225.952 100%

Ajuste de avaliacéo patrimonial
E composto pelo efeito da ado¢do do custo atribuido para bens do ativo imobilizado.

Prejuizos acumulados
Os prejuizos apurados até 31 de dezembro de 2024 sdo de R$ 13.477 (R$ 17.538 em 31 de
dezembro de 2023).

Distribuicao de lucros
N&o houve distribuicdo de dividendos nos exercicios 2024 e 2023.

Receita operacional liquida

Receita operacional bruta 31/12/2024 31/12/2023
Rendas de intermediacdo administracdo financeira 78.498 79.397
Parcela anuidade 12.145 12.876
Comissdo seguros de cartdo 41.880 38.400
Tarifa cobranca 14.999 14.563
Taxa administrativa de cartdo 5.694 5.578
Taxa bénus celular 20.741 16.983
Outras receitas 979 237
174.936 168.034
Dedugcdes da receita bruta
Impostos sobre vendas e servicos (19.332) (18.600)
(19.332) (18.600)
Total 155.604 149.434

Para melhor apresentacdo foram sumarizadas as rubricas de juros de parcelamento; encargos
de financiamento; juros parcelamento fatura e multa moratéria para a rubrica de rendas de
intermediacdo administragdo financeira, visando demonstrar que estas segregacdes fazem parte
da mesma operacdo de clausula mandato.
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22  Custo dos servicos prestados

Custo do servico prestado 31/12/2024 31/12/2023

Custos de grafica (324) (374)
Custo de analise de crédito (2.438) (2.129)
Custos bonus com celular (6.144) (5.093)
Custos processamento de cartfes (4.210) (3.420)
Custos com postagens (126) (207)
Outros custos (170) (110)
Total (13.412) (11.333)

23 Despesas administrativas e comerciais

31/12/2024 31/12/2023
Servicgos de terceiros (26.826) (24.143)
Salérios, encargos e beneficios (8.819) (6.498)
Ocupagéo (263) (255)
Marketing (4.237) (3.343)
Impostos e taxas (334) (334)
Manutencéo (521) (548)
Depreciagdo e amortizagéo (28) (122)
Materiais de uso e consumo (3) (1)
Viagens e estadias 1) (1)
(i) (-) Reembolso de servigos compartilhados (47.651) (42.672)
Contingéncias (236) 5
Outras despesas - 3
(88.919) (77.915)
Total de despesas administrativas e gerais (21.848) (18.099)
Total de despesas comerciais (67.071) (59.816)
(i) Total de perdas de créditos (59.902) (72.676)
(148.821) (150.591)

(i) Conforme nota explicativa 18, o valor refere-se aos reembolsos realizados pela Empresa, relativos aos servigos de
mao de obra dos empregados da CAEDU da area Administrativa que também atendem as demandas da Empresa.
Vale ressaltar que tal operacéo é devidamente formalizada por meio de contrato, no qual consta quais despesas e
critérios utilizados para rateio destas.

(i) Este grupo contempla todos os tipos de perdas com clientes que o negécio possa oferecer: perdas com fraude de
cartéo por parte do cliente, titulos vencidos acima de 180 dias e perdas por furto/roubo.
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24  Outras receitas

Descricéo 31/12/2024 31/12/2023
Sinistros 9 8
Outras Receitas 8 24
Baixa clientes com saldo credor 1.537° -
Total 1.554 32

25 Resultado financeiro liquido

Descricéo 31/12/2024 31/12/2023
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicaces financeiras 9.315 12.005
Descontos obtidos 2.431 319
Impostos sobre receita financeira (547) (566)
11.199 11.758
Despesas financeiras
Tarifas bancarias (53) (739)
Juros sobre tributos 1) -
Juros passivos (11 (14)
(65) (753)
Total 11.134 11.005

26  Instrumentos financeiros
As transagdes com instrumentos financeiros estdo integralmente reconhecidas na contabilidade
e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, partes relacionadas,
outros créditos, recursos de terceiros, fornecedores e outras contas a pagar.

a. Classificacao contabil e valores justos

A Empresa mantém operagdes com instrumentos financeiros cujos riscos sdo administrados
por meio de estratégias de posicdes financeiras e sistemas de controle interno e de limites de
exposigao.

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor
contabil é uma aproximacao razoavel do valor justo.

Todas as operacdes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas aos principais
instrumentos a seguir relacionados:

2024

Em milhares de Reais Nota Valor contabil Valor Justo Nivel
Valor justo por meio do resultado
Aplicacgdes financeiras 6 102.253 102.253 2
Custo amortizado
Contas a receber 7 133.973 133.973 2
Outros ativos 1.842 1.842 2
Total do ativo 238.068 238.068
Custo amortizado
Fornecedores 13 5.609 5.609 2
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Repasse de cartdo 14 131.982 131.982 2
Empréstimos e financiamentos 15 87.112 87.112 2
Outros passivos 17 11.763 11.763 2
Total do passivo 236.466 236.466
2023

Em milhares de Reais Nota Valor contébil Valor Justo Nivel
Valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras 6 94.183 94.183 2
Custo amortizado
Contas a receber 7 130.311 130.311 2
Outros ativos 2.365 2.365 2
Total do ativo 226.859 226.859
Custo amortizado
Fornecedores 12 1.129 1.129 2
Repasse de cartdo 13 114.381 114.381 2
Empréstimos e financiamentos 14 91.048 91.048 2
Outros passivos 16 17.290 17.290 2
Total do passivo 223.848 223.848

Pressupde-se que os saldos das contas a receber e das contas a pagar pelo valor contébil, menos
eventual perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de
caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado.

Os instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo requerem
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao:

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).

Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo adotadas pelo mercado para
0 ativo ou passivo, diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos), nivel 2.

InsercBes para 0s ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou

seja, insercdes ndo observaveis), nivel 3. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Empresa mantém
apenas instrumentos financeiros no nivel 2.

39



Administradora de Cartdo de Crédito Palma Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Gerenciamento de riscos financeiros

Fatores de risco que podem afetar os negdcios da Empresa

Os principais fatores de risco que a Empresa esta exposta refletem em aspectos estratégico-
operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégicos-operacionais (tais como
comportamento de demanda, concorréncia e mudancas relevantes na estrutura dos negdcios)
sdo enderecados pelo modelo de gestdo da Administragdo. A administracdo dos riscos e a
gestdo dos instrumentos financeiros sdo realizadas por meio de politicas, definicdo de
estratégias e implementacdo de sistemas de controle visando a liquidez, rentabilidade e
seguranca.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado. A Empresa possui uma politica conservadora de gestdo dos recursos,
instrumentos e riscos financeiros monitorada pela Administracdo, a qual possui como
principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para o bom andamento dos negdcios, incluindo suas expansdes.

Os principais riscos financeiros considerados pela gestdo da Administracdo séo:
Risco de crédito

Risco de liquidez

Risco de mercado.

A Empresa ndo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou em nenhum outro
ativo de risco. Esta nota explicativa apresenta informac@es sobre a exposicdo da Empresa a
cada um dos riscos supramencionados, seus objetivos, suas politicas e seus processos para a
mensuragao e gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de capital. DivulgacGes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstrag@es financeiras.

Risco de crédito

Esse risco é proveniente da possibilidade de a Empresa ndo receber os valores decorrentes das
prestacdes de servigos que ndo tem garantias. Para minimizar esse risco, a Administracdo
procura receber valores antecipados. As perdas estimadas com esses clientes estdo
integralmente registradas no valor total.

31/12/2024 31/12/2023
Caixa e equivalentes de caixa 8.441 3.859
Contas a receber 133.973 130.311
Aplicacdes financeiras 102.253 94.183
Outros ativos 1.842 2.365
246.509 230.718

Caixa e equivalentes de caixa

A Empresa restringe a exposicdo a risco de crédito associado a bancos, caixa e equivalentes de
caixa e aplicagcfes financeiras, realizando seus investimentos em instituicbes financeiras de
primeira linha e com remuneracdo em titulos de curto prazo. Os recursos excedentes sdo
investidos de forma a minimizar a concentracdo de risco e, portanto, mitigar perdas financeiras
em caso de eventual faléncia de uma contraparte.
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Contas a receber de cliente
Com relacdo as contas a receber, a Empresa restringe a sua exposicao a riscos de crédito por
meio de prestacdo de servico a uma base ampla de clientes e de analises de crédito continua.

As perdas por reducdo ao valor recuperavel sobre ativos financeiros e de contrato foram
calculadas levando-se em consideracdo as perdas dentro das faixas de vencimento ocorridas
dentro do exercicio, conforme abaixo demonstrado:

2024
Taxa média Expectativa de
ponderada perda Valor bruto P Valor liquido
h perda
estimada

Em dia 5,89% 112.071 (6.600) 105.471
1 a6 dias 5,87% 1.959 (115) 1.844
07 a 30 dias 3,76% 17.823 (670) 17.153
31 a 89 dias 9,43% 13.817 (1.303) 12.514
Maior que 90 dias 73,86% 24.698 (18.242) 6.456

170.368 (26.930) 143.438

2023
Taxa meqlla ponderada valor bruto Expectativa de Valor liquido
perda estimada perda

Em dia 6,46% 115.044 (7.431) 107.613
1 a6 dias 6,48% 1.851 (120) 1.731
07 a 30 dias 4,34% 17.368 (754) 16.614
31 a 89 dias 11,26% 13.657 (1.538) 12.119
Maior que 90 dias 80,62% 21.963 (17.707) 4.256

169.883 (27.550) 142.333

Quando ¢ efetuado acordo com o cliente, a contagem dos dias fica congelada na data de
vencimento de fatura mais atrasada, sendo mantido na carteira e ndo reclassificado para perda
efetiva, desde que esse acordo tenha atraso menor que 180 dias. No primeiro dia do
descumprimento do acordo firmado, volta a contar os dias de atraso gque se apresentava no dia
do acordo. Clientes com saldos em faturas geralmente tem atrasos mais curtos e valores
menores, pois possuem saldos a vencer, com isso hd uma possibilidade maior de quitar suas
dividas, resultando em um risco menor, e em consequéncia uma provisao menor. Acordos
possuem opgdes mais limitadas de parcelamento, atrasos mais longos e o saldo é consolidado,
com isso necessitamos de aumento de provisao nessas faixas de atraso.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de a Empresa ndo poder cumprir com as suas
obrigacfes contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restricdes de
liguidez do mercado. Para mitigar esse risco, a Administracdo possui linhas de crédito, que
aumentam a liquidez no curto prazo e possibilitam maior eficiéncia na gestéo do caixa, sendo
consistente com o seu foco estratégico na redugdo do custo do capital.
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As principais fontes da Empresa derivam do fluxo de caixa gerado por suas operagoes,
fornecedores e partes relacionadas. A Administracdo acredita que essas fontes sdo adequadas
para atender aos seus atuais usos, o que inclui, mas ndo se limita, capital de giro, capital de
investimento, amortizacao de dividas e pagamento de dividendos. O quadro a seguir demonstra
os riscos de liquidez e refletem o fluxo financeiro da Empresa:

2024 2023
Fluxo de Até um Acima Fluxo de Até um Acima
Caixa ano de um Caixa ano de um
ano ano

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8.441 8.441 - 3.859 3.859 -
Contas a receber 133.973 133.973 - 130.311 130.311 -
Aplicagdes financeiras 102.253 102.247 6 94.183 94.183 -
Outros ativos 1.842 1.842 2.365 2.365

246.509 246.503 6 230.718 230.718 -
Passivos
Fornecedores 5.609 5.609 - 1.129 1.129 -
Repasse de cartdo 131.982 131.982 - 114.381 114.381 -
Empréstimos e financiamentos 87.112 87.112 - 91.048 91.048 -
Outros passivos 11.763 11.763 - 17.290 17.290 -
Partes relacionadas 9.234 9.234 - 11.507 11.507 -

245.700 245.700 - 235.355 235.355 -

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteracdes nos precos de mercado — tais como taxas de juros e
precos de agdes — que irdo afetar a receita da Empresa ou o valor de seus instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de riscos de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des aos riscos
de mercado dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

A Administracdo considerou que as opera¢Ges mantidas pela Empresa em que indicam os juros,
o resultado e os fluxos de caixa operacionais sdo substancialmente independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado. A Administracdo entende que ndo ha risco
significativo em relacdo a volatilidade dos juros a serem apresentados.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros € o risco de a Empresa incorrer em perdas econdémicas em fungdo de
mudancas adversas nas taxas de juros, que podem ser causadas por fatores relacionados a crises
econdmicas e mudancas na politica monetéaria do mercado interno e externo. Essa exposicao
refere-se principalmente a variagdes nas taxas de juros de mercado que afetam os ativos e
passivos da Empresa indexados ao Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”).

A Administragdo da Empresa realizou uma andlise de sensibilidade de acordo com o CPC 40
(R1), visando demonstrar o impacto da variacdo das taxas de juros sobre seus ativos e passivos
financeiros, considerando as seguintes taxas de juros para 0s proximos 12 meses:

CDI de 15,86% a.a., com base na curva de juros futura (fonte: B3 - Brasil, Bolsa e Balc&o).

Segue abaixo um quadro com os respectivos impactos no resultado financeiro, considerando
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o0 cenario provavel (Cenario I), com aumentos de 25% (Cenario I1) e 50% (Cenaério I1):

Taxa
Exposicdo patrimonial Exposicdo Risco  efetiva
a.a.
em 2024
1-Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 102.253 CDI 15,86%
2- Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (87.112) CDI 15,86%
Taxa
Exposicéo patrimonial Exposicdo Risco  efetiva
a.a.
em 2023
1-Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 94.183 CDI 10,09%
2- Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (91.048) CDI 10,09%

Cenérios
11 11 v \Y
Provéavel 25% 50% -25% -50%
20.271 24.326 12.163 8.109
(13.816) (17.270) (20.724) (10.362) (6.908)
Cenarios
11 11 v \Y%
Provéavel 25% 50% -25% -50%
11.879 14.255 7.127 4.752
(9.187) (11.484) (13.781) (6.890) (4.594)

Corresponde ao impacto anual (ou seja, proximos 12 meses de juros), que afetaria o resultado e o patriménio liquido
se a mudanga ja tivesse ocorrido em 31 de dezembro de 2024 e se ndo houvesse impacto nos demais fatores.

Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. Para tanto, a
Administragcdo monitora a relacéo da divida liquida em relagdo ao patriménio liquido total.

A Administragdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com
niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma

posicdo de capital saudavel.

A divida da Empresa para relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a

seguir:

Total do passivo
Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida

Total do patriménio liquido

Indice da divida liquida pelo patriménio ajustado
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31/12/2024 31/12/2023
240.718 227.943
(8.441) (3.859)
232.277 224.084
41.476 37.708
5,5610 5,9426
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27 Eventos Subsequentes
A Empresa ndo identificou nenhum evento relevante no decorrer de 2025 até a data da
aprovacdo das demonstracdes financeiras.

Lucilene da Palma Pedroso
Presidente

Aldemir Vicente de Lima
Diretor administrativo, financeiro e solucGes financeiras

Elizabeth da Silva Franca
Contadora - CRC 1SP225542/0-7
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