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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.

celebrado entre

CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.
como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

JOAO VICENTE DA PALMA
como Fiador

LUCILENE DA PALMA PEDROSO
como Fiadora

LUCIANO DA PALMA
como Fiador

GEPALMA INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES LTDA.
como Fiadora

ANPPLA NEGOCIOS E PROPRIEDADES LTDA.
como Fiadora

MIRE HUSSEIN MAHMOUD DA PALMA
como Interveniente Anuente

e, ainda,

FABIO RICARDO VILCHES PEDROSO
como Interveniente Anuente

Datado de
01 de abril de 2026
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.,
sociedade anonima sem registro de emissora de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Tijuco Preto, n® 249, Tatuapé, CEP 03.316-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n°
46.377.727/0001-93, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas (“NIRE”) n° 35.300.543.319 (“Emissora”), neste ato representada na forma de
seu estatuto social;

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente
Fiducidrio™), neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de
representante dos interesses da comunhdo dos titulares das debéntures da 3* (terceira)
emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”);

JOAO VICENTE DA PALMA, brasileiro, casado sob regime de comunhéo parcial de
bens com a Sra. Mire (conforme qualificada abaixo), comerciante, portador da cédula de
identidade RG n°® 16.118.532-0 - SSP/SP, inscrito no Cadastro das Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPF”) sob o n° 063.396.908-74, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Sapucaia, n® 326, Apartamento 262, Bloco C2, Alto
da Mooca, CEP 03.170-050 (“Jo20”);

LUCILENE DA PALMA PEDROSO, brasileira, casada sob regime de comunhdo
parcial de bens com Sr. Fabio (conforme qualificado abaixo), comerciante, portadora da
cédula de identidade RG n° 25.189.965-2 - SSP/SP, inscrita no CPF sob o n® 282.528.728-
83, com endere¢o na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arinaia, n® 312,
Apartamento 282, Mooca, CEP 03.171-040 (“Lucilene™);
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LUCIANO DA PALMA, brasileiro, casado sob regime de separagdo total de bens,
comerciante, portador da cédula de identidade RG n® 23.778.355-1 - SSP/SP, inscrito no
CPF sob o n°® 168.979.578-60, com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Sapucaia, 326, Apartamento 81, Bloco B1, Alto da Mooca, CEP 03.170-
050 (“Luciano” e, em conjunto com Jodo e Lucilene, os “Fiadores Pessoas Fisicas”);

GEPALMA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tijuco Preto, n® 249, 11°
Andar, Tatuapé, CEP 03.316-000, inscrita no CNPJ sob o n° 18.283.013/0001-80, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE n°
35.227.620.533 (“Gepalma™); e

ANPPLA NEGOCIOS E PROPRIEDADES LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Francisco Morato, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ger6énimo Caetano Garcia, n°
270, 3° Piso, Sala 09, Centro, CEP 07.901-000, inscrita no CNPJ sob o n°
06.301.247/0001-24, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE n° 35.219.140.501 (“Anppla” e, em conjunto com Gepalma, os “Fiadores Pessoas
Juridicas”, sendo estes, quando em conjunto com os Fiadores Pessoas Fisicas, os
“Fiadores™), neste ato representada na forma do seu contrato social;

e, ainda, na qualidade de interveniente,

MIRE HUSSEIN MAHMOUD DA PALMA, brasileira, casada sob regime de
comunhdo parcial de bens com o Sr. Jodo, empresaria, portadora da cédula de identidade
RG n° 10.992.079-X - SSP/SP, inscrita no CPF sob o n° 091.415.328-56, com endere¢o
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Sapucaia, n® 326, Apartamento
262, Bloco C2, Mooca, CEP 03.170-050 (“Mire™); e

FABIO RICARDO VILCHES PEDROSO, brasileiro, casado sob regime de comunhao
parcial de bens com a Sra. Lucilene, empresario, portador da cédula de identidade RG n°
12.972.169-4 - SSP/SP, inscrito no CPF sob o n° 101.854.448-81, com endere¢o na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arinaia, n°® 312, Apartamento 282,
Mooca, CEP 03.171-040 (“Fébio” e, em conjunto com Mire, os “Intervenientes
Anuentes™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Fiadores doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agodes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, da Caedu Comércio Varejista
de Artigos do Vestudrio S.A.” (“Escritura de Emiss@0™), mediante as seguintes cldusulas

e condigoes:
1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base nas deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 01 de abril de
2026 (“Aprovacdo Societaria da Emissora™), por meio da qual foram deliberadas e

aprovadas: (i) a realizacdo da Emissdo (conforme abaixo definida) e da Oferta (conforme
abaixo definida), bem como seus respectivos termos e condigdes; (ii) a outorga da Cessao
Fiduciaria (conforme abaixo definida), bem como seus respectivos termos e condicdes;
(iii) a celebracdo da presente Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribui¢do
(conforme abaixo definido), do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e demais documentos da Oferta, bem como o0s respectivos eventuais
aditamentos; (iv) a autorizacdo expressa a diretoria da Emissora para praticar todos e
quaisquer atos, tomar todas as providéncias e a assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a implementagdo, formalizagdo e efetivacdo das deliberagdes tomadas na
Aprovagdo Societaria da Emissora, incluindo, mas sem limitacdo, a contratacdo dos
Coordenadores (conforme definidos abaixo), a contratagdo prestadores de servigo
necessarios a implementacdo da Emissao e da Oferta, em conformidade com o disposto
no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das
Sociedades por Ag¢des”), na Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em
vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™) e na Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 1607); e (v) a ratificagdo de todos
os atos ja praticados relacionados as deliberagdes acima.

1.2. A Fianca (conforme abaixo definida) € outorgada pela Gepalma com base
nas deliberagdes tomadas em Reunido de Socios da Gepalma realizada em 01 de abril de
2026 (“Aprovagdo Societaria da Gepalma™), por meio da qual foram deliberadas: (i) a

outorga da Fianga, bem como seus termos e condig¢des; (ii) a celebracdo da presente
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta; (iii) a autoriza¢do expressa aos
administradores da Gepalma para praticar todos e quaisquer atos, tomar todas as
providéncias e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementagao,
formalizacdo e efetivacdo das deliberagdes tomadas na Aprovacdo Societaria da Gepalma
para a outorga da Fianga, bem como a assinatura de todos e quaisquer atos e instrumentos
relacionados a Fianga; e (iv) a ratificacdo de todos os atos ja praticados relacionados as
deliberagdes acima.
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1.3. A Fianga ¢ outorgada pela Anppla com base nas deliberacdes tomadas em
Reunido de Sdcios da Anppla realizada em 01 de abril de 2026 (“Aprovacdo Societaria

da Anppla” e, em conjunto com Aprovacdo Societaria da Gepalma, as “Aprovacdes
Societérias dos Fiadores™), por meio da qual foram deliberadas: (i) a outorga da Fianga,
bem como seus termos e condicdes; (ii) a celebragdo da presente Escritura de Emisséo e
dos demais documentos da Oferta; (iii) a autorizacdo expressa aos administradores da
Anppla para praticar todos e quaisquer atos, tomar todas as providéncias e a assinar todos

e quaisquer documentos necessarios a implementagdo, formalizagdo e efetivagdo das
deliberagdes tomadas na Aprovagdo Societaria da Anppla para a outorga da Fianca, bem
como a assinatura de todos e quaisquer atos e instrumentos relacionados a Fianga; e (iv)
a ratificac@o de todos os atos ja praticados relacionados as deliberagdes acima.

14. O Contrato de Cessao Fiducidria e o “Contrato de Custodia de Recursos
Financeiros” (“Contrato de Administracdo de Conta”) s3o firmados pela
ADMINISTRADORA DE CARTAO DE CREDITO PALMA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Rua Campos Sales, n°
233, Conjunto 237, Subsolo 1, Centro, CEP 06.401-000, inscrita no CNPJ sob o n°
12.834.724/0001-10 (“Administradora do Cartdo Caedu™), com base nas deliberacdes
tomadas em Reunido de Sécios da Administradora do Cartdo Caedu realizada em 01 de
abril de 2026 (“Aprovacdo Societidria da Administradora do Cartdo Caedu” e, em
conjunto com a Aprovagdo Societaria da Emissora e as Aprovagdes Societarias dos
Fiadores, as “Aprovacdes Societarias da Emissdo™), por meio da qual foram deliberadas
e aprovadas: (i) a celebracdo, pela Administradora do Cartdo Caedu, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria e do Contrato de Administragdo de Conta; (ii) a autorizagdo aos
representantes legais da Administradora do Cartdo Caedu a praticar todos e quaisquer
atos necessarios a celebracdo, pela Administradora do Cartdo Caedu, do Contrato de
Cessao Fiduciaria e do Contrato de Administra¢do de Conta; e (iii) a ratificacdao de todos
os atos praticados pela administracdo da Administradora do Cartdo Caedu, até o momento
de realizag¢do da Aprovagdo Societaria da Administradora do Cartdo Caedu, em relacdo a
celebragao do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Contrato de Administragao de Conta.

2. REQUISITOS

2.1. A 3% (terceira) emissdo, em série unica, de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria,
da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob
regime de garantia firme de colocag@o, a ser registrada sob rito de registro automatico na
CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160 e das demais disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta™), serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos:
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2.2. Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, estando a Oferta sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios,
sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios e das demais disposi¢gdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de valor mobiliario representativo de divida;
(ii) cujo emissor ndo € registrado na CVM; e (iii) destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definidos abaixo).

2.2.2. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, e tendo em
vista o rito de registro e o publico alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula
2.2.1 acima, (i) a Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua
realizagdo; (ii) a CVM ndo realizou andlise prévia dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condigdes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de negociagdo das
Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.6.2 abaixo.

2.2.3. Em vista do disposto na Clausula 2.2.2 acima, os Investidores Profissionais,
ao subscreverem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacdo de um
prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou andlise prévia
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢des; (iii) existem restri¢des para a
revenda das Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram sua propria
analise com relacdo a quantidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da
Emissora; e (v) t€ém pleno conhecimento de que ndo ha incorporagdo por referéncia nos
documentos da Oferta de qualquer informagao divulgada ao publico pela Emissora e/ou
pelos Fiadores.

2.2.4. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), nos termos do artigo
15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela
ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”™)
e do artigo 19 do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estrutura¢do, Coordenag¢do
e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisigdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela ANBIMA, em vigor desde 15 de julho
de 2024 (“Cddigo de Ofertas Publicas ANBIMA™ e, quando em conjunto com as Regras
e Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA™), em até 7 (sete) dias corridos
contados da data da divulgacdo do anincio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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2.3. Arquivamento e Envio 2 CVM e a B3 das Aprovacdes Societarias da
Emissao

2.3.1. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, (i) a ata da Aprovacdo Societaria
da Emissora serd (a) protocolada para arquivamento na JUCESP, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados de suas respectivas assinaturas, e arquivada na JUCESP; (b) enviada
a CVM e a B3, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores (“Empresas.NET”); e (c) disponibilizada na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://www.caedu.com.br/relatorio-anual-2025) (“Website da
Emissora™); (ii) a ata da Aprovagdo Societaria da Gepalma serd protocolada para
arquivamento na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de suas
respectivas assinaturas, e arquivada na JUCESP; e (iii) a ata da Aprovacdo Societaria da
Anppla seréd protocolada para arquivamento na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados de suas respectivas assinaturas, e arquivada na JUCESP. A via original ou
copia eletronica, no formato “pdf”, das Aprovagdes Societarias da Emissdo devidamente
registradas na JUCESP devera ser enviada ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de obtenc¢do do respectivo registro.

2.3.2. Os atos societarios da Emissora relacionados a Emissao e as Debéntures que
eventualmente venham a ser realizados apos a formalizag¢do desta Escritura de Emissao
serdo igualmente arquivados na JUCESP, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
observado que 1 (uma) via original ou copia eletronica no formato “pdf” dos referidos
atos societarios devera ser enviada ao Agente Fiducidrio devidamente registradas na
JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obtencio do referido registro.

2.3.3. A ata da Aprovagdo Societaria da Emissora devera ser enviada a CVM, por
meio do Empresas.NET, dentro do prazo de 7 (sete) dias corridos contados da data de sua
realizagdo ou, conforme aplicavel, até a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definida abaixo), o que ocorrer primeiro.

2.34. Caso a Emissora ou os Fiadores Pessoas Juridicas ndo realizem os registros
previstos na Clausula 2.3.1 acima, o Agente Fiducidrio podera, nos termos do artigo 62,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, promover os registros em questdo,
devendo a Emissora arcar com todos os custos e despesas comprovadamente despendidos
com tais registros.



Docusign Envelope ID: E43C3097-A8DA-475D-AF79-BC851FED334A

’ﬁs Autorregulacao

/5N ANBIMA

Agente Fiduciario

24. Divulgacio e Envio desta Escritura de Emissio e seus eventuais
aditamentos a CVM e a B3 e Registro em RTD

2.4.1. Nos termos da regulamentagdo aplicavel, esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser: (i) enviados a CVM e a B3, por meio do
Empresas.NET, e (ii) disponibilizados no Website da Emissora, em até 7 (sete) dias
corridos contados da data de sua celebragdo ou, conforme aplicével, até a Data de Inicio
da Rentabilidade, o que ocorrer primeiro.

2.4.2. Nos termos dos artigos 129, item 3°, e 130, inciso II, da Lei n°® 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, em virtude da garantia fidejussdria prestada
pelos Fiadores nos termos da Clausula 4.27 abaixo, a Emissora deverd, as suas proprias
custas e exclusivas expensas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de assinatura da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, conforme
aplicavel, realizar o protocolo para registro da presente Escritura de Emissdo ou
arquivamento de eventual aditamento, conforme o caso, perante o Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da sede da Emissora, ou seja, da Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo (“Cartdrio de Titulos e Documentos™).

2.4.2.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original ou cdpia eletronica no formato “pdf’ desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos devidamente registrados no Cartorio de Titulos e Documentos
competente em até 3 (trés) Dias Uteis contados da obtenciio do respectivo registro.

2.4.3. Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto na Clausula 2.4.2
acima, o Agente Fiduciario poderd, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, promover o registro acima previsto, devendo a Emissora arcar
com todos os respectivos custos e despesas comprovadamente despendidos com tais

registros.
2.5. Constituicao da Cessiao Fiduciaria
2.5.1. O Contrato de Cessao Fiduciaria, por meio do qual sera constituida a

Cessdo Fiduciaria, bem como seus eventuais aditamentos, devera ser registrado pela
Emissora junto ao competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, conforme
indicado no referido Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos prazos 14 estabelecidos,
previamente a Data de Inicio da Rentabilidade.
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2.5.1.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original ou copia eletronica no formato “pdf’ do Contrato de Cessao Fiducidria e de seus
eventuais aditamentos devidamente registrados no Cartorio de Titulos e Documentos
competente em até 3 (trés) Dias Uteis contados da obtengio do respectivo registro.

2.5.2. Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto na Clausula 2.5.1
acima, o Agente Fiduciario poderd, nos termos do artigo 62, pardgrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, promover o registro acima previsto, devendo a Emissora arcar
com todos os respectivos custos e despesas comprovadamente despendidos com tais

registros.
2.6. Depésito para Distribuicio, Negociacido e Custodia Eletronica
2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribui¢do publica no mercado

primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.6.1 acima e observada a obrigagao
da Emissora de cumprir com o disposto no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, nos termos
da Clausula 7.1(xxvi) abaixo, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolucdo CVM 160.

2.6.3. A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias
Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolucdo CVM 160. Adicionalmente, a
oferta a mercado ¢ irrevogavel, mas pode estar sujeita a condigdes previamente indicadas
que correspondam a um interesse legitimo do ofertante, e cujo implemento nao dependa
de atuacdo direta ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do
artigo 58 da Resolugdo CVM 160.

2.6.4. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Investidores Profissionais” tem o
significado atribuido pelos artigos 11 e 13 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 307).
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

’

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° de seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
as seguintes atividades: (i) comércio varejista e atacadista de artigos do vestudrio e
acessorios; (ii) comércio varejista e atacadista de cal¢ados; (iii) comércio varejista e
atacadista de produtos cosméticos, perfumaria e higiene pessoal; (iv) organizagdo
logistica do transporte de cargas; (v) atividades de intermediacdo e agenciamento de
servicos e negocios em geral exceto imobilidrios; (vi) servigos de recebimento de contas
em nome de institui¢do financeira; (vii) pratica de todas as atividades acima se utilizando
do canal tecnoldgico desenvolvido para comércio eletronico (e-commerce) ou ainda outro
que pratique normalmente, inclusive televendas; e (viii) deter participag@o societaria em
outras sociedades dentro ou fora do pais.

3.2. Destinacio dos Recursos

3.2.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo (“Recursos™)
deverdo ser integral e exclusivamente utilizados pela Emissora para (i) pagamento de
parcelas de amortizacdo das Dividas Existentes (conforme definicdo abaixo); e (ii) a
gestdo ordinaria de caixa da Emissora (“Destinacdo de Recursos”™).

3.2.2. Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, “Dividas Existentes”
significam determinados endividamentos contratados pela Emissora com parcelas de
amortizacdo vincendas ao longo do ano-calendario de 2026.

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario (i) até¢ 30 de marco de cada
ano, a partir da Data de Emissao; (ii) até o cumprimento da totalidade da Destinacdo de
Recursos; ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaracdo em papel
timbrado e assinada por representante legal atestando a destinagdo dos Recursos da
presente Emissdo em conformidade com a destinagdo prevista na Clausula 3.2.1 acima,
acompanhada de cdpias dos documentos comprobatérios aplicaveis.

3.2.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades competentes para fins de
atendimento as normas e exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10
(dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado
pela referida autoridade ou determinado por norma, a Emissora obriga-se a enviar ao
Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgaos
reguladores, conforme aplicdvel, comprovem o emprego dos Recursos oriundos das
Debéntures nas destinagdes indicadas na Clausula 3.2.1 acima.
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3.3. Numero da Emissiao
3.3.1. A presente Emissdo constitui a 3% (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.
3.4. Numero de Séries
34.1. A Emissao serd realizada em série tnica.
3.5. Valor Total da Emissao
3.5.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de

reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao™).

3.6. Agente de Liquidacio e Escriturador

3.6.1. A institui¢do prestadora dos servicos de agente de liquidagdo das
Debéntures ¢ a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidagdo™), cujas defini¢des incluem quaisquer
outras institui¢des que venham a suceder o Agente de Liquidagdo na prestacdo dos

servicos de agente de liquidag¢do das Debéntures no ambito da Emissdo, conforme o caso.

3.6.2. A instituicdo prestadora dos servigos de escriturador das Debéntures ¢ a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° Andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-
88 (“Escriturador™), cujas defini¢des incluem quaisquer outras institui¢des que venham a
suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos de escrituragdo das Debéntures no
ambito da Emissdo, conforme o caso.

3.7. Regime de Colocacio e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob o rito de registro
automatico de distribui¢do, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 160, em regime de garantia firme de colocag¢do para o Valor Total da
Emissdo, com a intermediag¢do de instituicdes intermedidrias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo um deles o coordenador
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lider da Oferta), nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em Agodes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, da 3° (Terceira) Emissdo da Caedu Comércio Varejista de
Artigos do Vestudario S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, os Fiadores e os
Coordenadores (“Contrato de Distribui¢do”).

3.7.2. Distribui¢do Parcial. Ndo serd admitida a distribuicdo parcial das
Debéntures.
3.7.3. Publico-Alvo da Oferta. O publico-alvo da Oferta ¢ composto

exclusivamente por Investidores Profissionais, observado o Plano de Distribui¢do
(conforme definido abaixo).

3.7.4. Plano de Distribuicdo. O plano de distribui¢do serd organizado pelos
Coordenadores e seguird os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160
e no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais (“Plano de Distribui¢do™).

3.7.4.1. Tendo em vista que a Oferta ¢ direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocacdo das Debéntures podera levar em consideragdo as relacdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores
e da Emissora, a seu exclusivo critério, resguardados sempre os interesses € o tratamento
justo e equitativo dos investidores.

3.7.4.2. A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, possibilidade de lote
adicional e/ou lote suplementar, nos termos do artigo 50 e do artigo 51 da Resolugédo
CVM 160, respectivamente.

3.7.4.3. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribui¢do descrito nesta Clausula 3.7.4 € no
Contrato de Distribuigao.

3.7.5. Pessoas Vinculadas. Observado o previsto no Contrato de Distribuigéo,
nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, poderd ser aceita a participagdo de

Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo) na
Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao montante da Oferta. A
participag¢do das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacdo de
intengdes de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos
Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelos
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Coordenadores, cada Investidor Profissional devera informar em sua intengdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

)

r

3.7.5.1. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento realizadas
por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

3.7.5.2. Séo consideradas “Pessoas Vinculadas™ os Investidores Profissionais que
sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160, controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Emissora, dos Fiadores,

bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos
do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 16 de maio de 2021, conforme
em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional;
(b) assessores de investimento que prestem servigos aos Coordenadores; (¢) demais
profissionais que mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacdo de servigcos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.7.5.3. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugio CVM 160, e
observado o paragrafo 3° do referido artigo, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta na Clausula 3.7.5.1 acima, ndo se aplica: (i) as institui¢des
financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentag¢do que exija a aplicacdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto na Clausula 3.7.5.1 acima, na auséncia de
colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a
quantidade de Debéntures ofertada. Nesta ultima hipotese, a colocacdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo
integral junto a pessoas ndo vinculadas as Debéntures por elas demandados.
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3.7.54. Caso nio seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
das Debéntures ofertadas, ndo haverd limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 01
de abril de 2026 ("Data de Emissao").

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade da
Remuneragdo das Debéntures serd a primeira data de integralizacdo das
Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacéao da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautela ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

4.5. Espécie
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ag¢des. Adicionalmente, as Debéntures contardo com

garantia fidejussoria, na modalidade de Fianga prestada pelos Fiadores, nos termos da
Cléausula 4.27 abaixo.
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4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2.184 (dois mil, cento e oitenta e
quatro) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 24 de
mar¢o de 2032 (“Data de Vencimento™), ou na data em que ocorrer resgate antecipado

das Debéntures em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatorio, de Oferta de Resgate Antecipado ou Evento de Inadimplemento, conforme
hipoteses previstas nesta Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento ou data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a proceder a liquidagao
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss@o. As Debéntures serdo liquidadas
pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescidos da Remuneracdo calculada na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdo emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricio e Forma de Integralizaciao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscrigao,

em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, na Data de Inicio da
Rentabilidade. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de sua efetiva
integralizacdo, exclusive (cada data, uma “Data de Integralizacdo”, e “Preg¢o de

Subscri¢do”, respectivamente).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser colocadas com 4gio ou desagio, a ser definido pelos
Coordenadores, se for o caso, no ato de subscri¢do das Debéntures, desde que seja
aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures em uma mesma Data de
Integralizag¢@o, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160. O 4gio ou desagio,
conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de
mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, em conjunto, incluindo, mas sem
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limitagdo, as seguintes condicdes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alterag@o nas taxas de
juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo no Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”) e/ou na Taxa DI (conforme definida abaixo); ou (iv)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociac¢do de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e
outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que o prego da Oferta serd unico e,
portanto, eventual dgio ou desdgio ndo acarretard em alteracdo nos custos totais (custo
all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuigao.

4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.

4.11. Remuneracao das Debéntures

4.11.1. A partir da Data de Inicio da Rentabilidade, sobre o Valor Nominal Unitario

ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) equivalente a 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

4.11.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento de Remunera¢do imediatamente
anterior, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragdo em questido ou data em que
ocorrer resgate antecipado das Debéntures em decorréncia de Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatdrio, Oferta de Resgate Antecipado ou Evento
de Inadimplemento, conforme previstos na presente Escritura de Emissdo, o que ocorrer
primeiro. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
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Onde:

VNe

FatorJuros

Onde:

npi

TDIk

Onde:

DIk

FatorSpread

valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de

spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

" p

FatorDI = H 1+ (zpr )]
=1

k=

numero total de Taxa DI considerada na atualizacdo do ativo, sendo
"n" um numero inteiro;

numero de ordens da Taxa DI, variando de 1 (um) até "n";

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8
(oito) casas decimais, apurada conforme a seguinte férmula:

1

DI 5
TDI, =| —+1| -1
100

Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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o 4= spread 252
alor apreaa = ( 100 )
Onde:
spread 2,3000; e
n numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero
inteiro.
4.11.2.1. Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.11.2.2. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “FatorDI” com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.2.3. O fator resultante da expressdo (FatorDI x Fator Spread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.11.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

4.11.4. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizacdo” corresponde

(i) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, ao intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragao (exclusive) (conforme abaixo definida); e (ii) para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragado
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
subsequente (exclusive), ou na data em que ocorrer Resgate Antecipado Facultativo ou
resgate antecipado das Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado ou
Evento de Inadimplemento (exclusive), conforme aplicavel. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.
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4.11.5. Observado o disposto nas cldusulas abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa
DI disponivel até o momento para célculo da Remuneracio, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgag@o posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragcdo da Remuneragao,
serd aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.11.6.1. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limitagdo da utilizagdo e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias da data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de extingcdo ou inaplicabilidade por
disposic¢do legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do final do Periodo
de Auséncia da Taxa DI mencionado acima, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta

Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto
na Clausula 4.11.6.2 abaixo, de comum acordo com a Emissora, observadas a boa-fé ¢ a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro de remuneracao a ser aplicado, o qual devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneragdo (“Taxa Substitutiva DI”).

4.11.6.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais um das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), ou ndo haja quérum para
instalagdo e/ou deliberacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ocorrer, ou
na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser
definido pelos Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
mais um das Debéntures em Circulag¢do, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo aplicavel, devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das
Debéntures com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apurag@o
de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
disposigdes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de calculo da Remuneragio das
Debéntures.
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4.11.6.3. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgac¢ao, voltara
a ser utilizada para o calculo da Remunera¢ao das Debéntures, sendo certo que, até a data
de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do célculo da Remuneragao
das Debéntures, sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente. Ou seja, até a
deliberagdo desse novo parametro de Remuneragdo ou divulgacdo regular da Taxa DI, o
que ocorrer antes, quando do calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, serda aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.11.7. Os Fiadores, desde ja, concordam com o disposto nas Clausulas 4.11.6 e
seguintes acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a
Fianga valida e em pleno vigor. Os Fiadores desde ja concordam e se obrigam a firmar
todos e quaisquer instrumentos necessarios a efetivacdo do disposto nesta Clausula.

4.12. Pagamento da Remuneracio

4.12.1. As parcelas devidas a titulo de Remuneragado serdo pagas sempre no dia 24
(vinte e quatro) dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 24 de setembro de 2026 ¢ o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
(ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, se for o caso), respectivamente (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo” e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da
Remuneragdo™), conforme indicado no cronograma de pagamentos previsto no Anexo I
a esta Escritura de Emissao.

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos referidos na Cldusula 4.12.1 acima aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
Data de Pagamento da Remuneragao.

4.13. Amortizacio

4.13.1. As parcelas devidas a titulo de amortizagdo serdo pagas sempre no dia 24
(vinte e quatro) dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 24 de setembro de 2027 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
(observadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, se for o caso), respectivamente (cada uma, uma “Data de
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Pagamento da Amortizacdo™ e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Amortiza¢do"),

)

r

conforme valores e percentuais indicados no cronograma de pagamentos previsto no
Anexo 1 a esta Escritura de Emissao.

4.13.2. Fardo jus aos pagamentos referidos na Clausula 4.13.1 acima aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
Data de Pagamento da Amortizacéo.

4.14. Forma e Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao serdo
realizados pela Emissora na respectiva data de vencimento da referida obrigacdo
pecuniaria: (i) no que se refere a pagamentos relativos ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a Remuneragdo ¢ aos Encargos
Moratorios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

4.14.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

4.15. Prorrogacio dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissao até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que seja um feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos. Para fins desta Escritura de Emissdo, sera considerado "Dia Util": (i) com relagio
a qualquer obrigac¢do pecunidria que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
e que ndo seja sabado ou domingo; (ii) com relag@o a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacao
pecunidria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao
seja considerado um feriado declarado nacional, sdbado e/ou domingo ou qualquer dia
em que ndo houver expediente na B3.
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4.16. Multa e Juros Moratorios

’

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores,
conforme aplicével, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora e/ou pelos Fiadores, devidamente acrescidos da
Remuneracdo aplicavel, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo
constituindo-a em mora ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros moratdrios a razdo de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago ("Encargos Moratérios").

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhes dara direito ao recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos
Moratoérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhes, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Desmembramento do Valor Nominal Unitario

4.18.1. Nao sera admitido o desmembramento, do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59,
inciso IX, da Lei das Sociedades por Acdes.

4.19. Repactuacio
4.19.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao.
4.20. Publicidade

4.20.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
em relagfo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todas as publica¢des que tiverem relagdo
com a Emissdo ou envolvam interesses dos Debenturistas, exceto atos societarios nos
termos da Clausula 2.3.2 acima, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos ou anuncios, no jornal “O Dia” (“Jornal de Divulgacdo™), sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicagdo apdés a Data de Emissdo, deverd enviar

notificacdo ao Agente Fiduciario e publicar um aviso no jornal a ser substituido,
comunicando as partes da substituicdo e informando o novo veiculo de publicagéo.
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4.21. Imunidade ou Isencio de Debenturistas

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢éo
tributéria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo, com cdpia para a Emissora
e para os Fiadores, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou iseng¢do tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagao tributdria em vigor, conforme aplicavel.

4.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condi¢do de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Cldusula 4.21.1 acima, e que
tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de
atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer outra
razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidag¢do e ao Escriturador, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagao ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidagao e pelo Escriturador ou pela Emissora ou pelos Fiadores, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do seu conhecimento.

4.22. Classificacido de Risco

4.22.1. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco para atribui¢do de
rating as Debéntures.

4.23. Fundo de Amortizacao

4.23.1. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

4.24. Direito de Preferéncia

4.25. Nao hé direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na

subscri¢do das Debéntures.
4.26. Garantia Real
4.26.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer

obrigacdo, principal, acessoria e/ou moratdria, presente e/ou futura, assumida ou que
venha a sé-lo, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e indenizagdes
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relativas as Debéntures, bem como das demais obrigacdes assumidas pela Emissora no
ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas sem limitag¢do, o Valor Nominal Unitario

)

r

ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo, pro
rata temporis, € eventuais Encargos Moratorios, bem como todos os custos e despesas
incluindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas, taxas
judiciais, verbas indenizatérias e tributos incorridos pelo Agente Fiducirio na

salvaguarda dos direitos dos Debenturistas (“Obrigagdes Garantidas™), sera constituida,
nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia e anuéncia da Administradora do Cartdo Caedu (“Contrato de Cessao
Fiducidria™), em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, cessdao

fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-
B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme em vigor (“Lei 4.728”) e, no que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, por meio da qual a Emissora ird
ceder fiduciariamente, observados os demais termos e condig¢des estabelecidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cessao Fiducidria™):

(i) parte dos direitos creditorios, presentes e futuros, detidos ou a serem detidos
pela Emissora contra a Administradora do Cartdo Caedu, decorrentes de
vendas realizadas pela Emissora a seus clientes cujo pagamento tenha sido
realizado mediante uso do Cartdo Caedu (“Transacdes Cartdo Caedu™) e
cuja liquidacdo dos valores devidos em virtude das Transagdes Cartdo
Caedu seja realizada pelos clientes mediante pagamento de Boleto
(conforme a ser definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) (“Recebiveis™),
em valor equivalente ao Montante Minimo de Garantia (conforme a ser
definido no Contrato de Cessao Fiducidria), e sem prejuizo da obrigacdo de

atendimento do Fluxo Minimo (conforme a ser definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria) nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria, além de
todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agdes relacionados aos Recebiveis, bem como todos e quaisquer encargos,
juros, multas compensatérias e/ou indenizatorias devidas pelos clientes a
Emissora e/ou a Administradora Cartdo Caedu em decorréncia de tais
Transagoes Cartdo Caedu (“Direitos Creditdrios Cartdo Caedu™);

(ii) todos os direitos creditdrios, principais e acessorios, presentes e futuros,
emergentes da Conta Vinculada Direitos Creditérios (conforme a ser
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria), detidos e a serem detidos pela
Emissora e exigiveis em face do Banco Depositario (conforme a ser definido
no Contrato de Cessdo Fiduciaria), incluindo, mas sem limitag¢do, os
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cartdo Caedu nela
depositados, as aplicagdes, investimentos, juros, proventos, ganhos ou
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outros rendimentos produzidos com tais créditos ou recursos depositados na
Conta Vinculada Direitos Creditorios, inclusive decorrentes da realizagao
de Investimentos Permitidos (conforme a ser definido no Contrato de
Cessdo Fiducidria) com os recursos depositados na Conta Vinculada
Direitos Creditdrios, independente da fase em que tais direitos, inclusive
creditdrios, encontrem-se, inclusive enquanto em transito ou em processo
de compensacdo bancaria (“Direitos Conta Vinculada Direitos
Creditérios™); e

(iii) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, emergentes da conta
corrente de titularidade da Emissora, a ser aberta pela Emissora junto ao
Banco Depositario, nos termos do Contrato de Administracdo de
Conta (“Conta Vinculada Refor¢o de Garantia™), cuja movimentagdo sera
controlada e realizada exclusivamente pelo Banco Depositario, nos termos
do Contrato de Administragdo de Conta, detidos e a serem detidos pela
Emissora, incluindo, mas sem limitagdo, os recursos nela depositados em
virtude de eventual realizagdo de Refor¢o de Garantia (conforme definido
abaixo), as aplicacdes, investimentos, juros, proventos, ganhos ou outros
rendimentos produzidos com tais créditos ou recursos depositados Conta
Vinculada Refor¢co de Garantia, inclusive decorrentes da realizacdo de
Investimentos Permitidos (conforme definido abaixo) com os recursos
depositados na Conta Vinculada Reforco de Garantia, independente da fase
em que tais direitos, inclusive creditorios, encontrem-se, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensagdo bancaria (“Direitos Conta
Vinculada Refor¢co de Garantia” e, em conjunto com Direitos Creditdrios
Cartdo Caedu e Direitos Conta Vinculada Direitos Creditorios, “Direitos
Cedidos Fiduciariamente™).

4.26.2. A Emissora obriga-se a constituir o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel
e irretratavel, como seu bastante procurador, por meio de procuragdo outorgada nos
termos e prazos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, que permita ao Agente
Fiducidario constituir, aperfeigoar e executar a Cessao Fiduciaria, bem como praticar todos
0s atos necessarios ao exercicio dos direitos previstos no referido contrato.

4.26.3. Caso ocorra o vencimento das Debéntures sem que as Obrigagdes Garantidas
tenham sido integralmente quitadas, o Agente Fiducidrio terd o direito de exercer
imediatamente todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislagdo vigente sobre os
Direitos Cedidos Fiduciariamente objeto da Cessdo Fiduciaria, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, para o pagamento do saldo devedor das Obrigacdes Garantidas.
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4.26.4. A Cessdo Fiduciaria referida acima sera outorgada em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emissora, vigendo até a integral liquidag@o das Obrigacdes Garantidas,

)

r

nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e da presente Escritura.
4.27. Garantia Fidejussoria

4.27.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigagdes
Garantidas, os Fiadores aceitam a presente Escritura de Emissdo e prestam fianca, em
carater irrevogavel e irretratavel, mediante assinatura da presente Escritura de Emissdo,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem
como a seus sucessores, como fiadores, principais pagadores, coobrigados e
solidariamente responsaveis com a Emissora, em conformidade com o artigo 818 do
Cddigo Civil, pelo integral, fiel e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas, pelo
prazo previsto na Clausula abaixo (“Fianca” e, em conjunto com a Cessdo
Fiducidaria, “Garantias™).

4.27.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
como fiadores e principais pagadores de todas as Obrigagdes Garantidas e coobrigados
de todos os valores devidos pela Emissora no ambito da presente Emissdo, solidariamente
responsaveis entre si e em relacdo a Emissora por todos os valores devidos pela Emissora
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em decorréncia das Obrigagdes
Garantidas, até a liquidagdo integral das Debéntures, em conformidade com os artigos
818 e 822 do Codigo Civil, e firmam esta Escritura de Emissdo declarando conhecer e
concordar com todos os seus termos e condicoes.

4.27.3. Os Fiadores obrigam-se a, independentemente de qualquer pretensao, agao,
disputa ou reclama¢do que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacdes, pagar a totalidade do valor das Obriga¢des Garantidas, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento de notificaco por escrito do Agente Fiduciario
aos Fiadores, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apds o vencimento antecipado das Debéntures, observados os respectivos
prazos de cura, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso, de quaisquer valores
devidos em relagdo as Debéntures nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo. O pagamento devera ser realizado fora do dmbito da B3, livres e liquidos, sem
a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.
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4.27.4. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes das condi¢des fixadas nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribui¢do e no Contrato de Cessdo Fiducidria, bem como os
demais documentos e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima (“Documentos da Operagdo”), de modo que as obrigacdes dos Fiadores aqui

assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que possam exonerd-los de suas
obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas sem limitacdo, em razdo de: (i) qualquer extensao
de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (ii) qualquer novagdo ou ndo
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii) qualquer
limitag¢do ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial,
pedido de recuperacio judicial ou faléncia.

4.27.5. Os Fiadores ora expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza, inclusive os previstos nos artigos 277,
301, 333, paragrafo unico, 364, 365, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 829, paragrafo unico,
830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigos 130, 131 ¢ 794, da
Lein®13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor (“Codigo de Processo Civil™).

4.27.6. Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Fiadores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante
os Debenturistas.

4.27.7. A Sra. Mire, casada sob o regime de comunhao parcial de bens com o Sr.
Jodo, e o Sr. Féabio, casado sob o regime de comunhdo parcial de bens com a Sra. Lucilene,
comparecem perante a presente Escritura para prestar expressamente a outorga conjugal,
prevista no artigo 1.647 do Codigo Civil.

4.27.8. Os Fiadores renunciam, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito
correspondentes as obrigacdes assumidas nesta Clausula até a liquidacdo integral das
Debéntures. Assim, na hipdtese de excussdo da Fianga, os Fiadores ndo terdo qualquer
direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fianga até a
liquidagdo integral das Debéntures. Apos a liquidacdo integral das Debéntures, os
Fiadores fardo jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em
decorréncia da Fianga.

4.27.8.1. A presente Fianca entrard em vigor na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo e permanecera valida em todos os seus termos até a data de quitagdo
integral das Obriga¢cdes Garantidas, sendo certo que o Agente Fiduciario deverd entregar
aos Fiadores um termo de liberagdo da Fianga no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da referida quitag@o.
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4.27.8.2. Os Fiadores enviardo ao Agente Fiduciario, anualmente, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias corridos apos o término de cada exercicio social, copia das
respectivas demonstragdes financeiras, balango social ou declara¢do de imposto de renda,
conforme aplicavel.

4.27.9. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo a Fianga ora
prestada serd efetuado de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os valores
que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou seja, livre
e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza,
encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros.

4.27.10.  Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipdtese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessdrias até a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, podendo os
Debenturistas, por conta propria ou por intermédio do Agente Fiduciario, para tanto,
notificar imediatamente, por escrito, a Emissora e os Fiadores.

4.27.11.  Os Fiadores declaram e garantem que: (i) possuem plena capacidade e
legitimidade para a prestacdo desta Fianga; (ii) todas as autorizagdes necessarias para
prestagdo desta Fianga, assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas
as suas respectivas obrigacdes aqui previstas e a constituicdo da Fianga foram obtidas e
se encontram em pleno vigor; e (iii) reconhecem que o prazo determinado para fins do
artigo 835 do Codigo Civil sera a data do pagamento e cumprimento integral de todas as
Obrigag¢des Garantidas devidas pela Emissora aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario.

4.27.12.  Na hipotese de incapacidade, interdicdo, declaracdo de morte presumida,
declaracdo de auséncia ou decretacdo ou requisicdo da insolvéncia civil de qualquer um
dos Fiadores Pessoas Fisicas ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado
por lei, ou ainda quaisquer eventos de for¢a maior que levem a incapacidade dos Fiadores
Pessoas Fisicas, o Agente Fiduciario devera, mediante orientacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, notificar a Emissora para que esta
apresente ao Agente Fiducidrio, em até 60 (sessenta) dias contados do recebimento da
referida notificacdo, uma proposta de garantia alternativa, em substituicdo ao Fiador
Pessoa Fisica que tenha sido submetido a qualquer um dos eventos retromencionados, de
modo satisfatorio ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhéo de
Debenturistas (“Proposta de Garantia Substitutiva™).
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4.27.13. A Proposta de Garantia Substitutiva deverd ser acompanhada de documentos
aptos a permitir sua verificacdo pelo Agente Fiduciario.

4.27.14. O Agente Fiducidrio deverd responder, exclusivamente com base na
deliberagdo de Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
representando 75% (setenta e cinco por cento) mais um das Debéntures em Circulagio,
em primeira ou segunda convocacdo, observados os demais procedimentos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Proposta de Garantia Substitutiva com sua aprovagao,
rejei¢do ou exigéncias e questionamentos, em até 30 (trinta) dias do seu recebimento,
sendo certo que, em caso de exigéncias ou questionamentos pelos Debenturistas, tal prazo
devera ser reiniciado, a partir do recebimento de esclarecimentos ou da comprovagao de
cumprimento das exigéncias dos Debenturistas.

4.27.15.  Apos a aprovacdo da Proposta de Garantia Substitutiva, conforme o caso, o
Agente Fiduciario convocard Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
aprovacdo da Proposta de Garantia Substitutiva, sendo que a ndo apresentacdo da
Proposta de Garantia Substitutiva nos termos e prazos acima previstos serd considerado
um descumprimento de obriga¢do ndo pecunidria nos termos do item (v) da Clausula 6.1.2
abaixo.

4.27.16. Todos os custos para a implementagdo da substituicdo do Fiador Pessoa
Fisica serdo arcados tnica e exclusivamente pela Emissora.

4.28. Multiplicidade das Garantias

4.28.1. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Agente Fiduciario podera
executar todas e quaisquer garantias concedidas no contexto desta Escritura de Emissdo,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito
ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE
ANTECIPADO OBRIGATORIO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, isto é, de 01 de abril de 2028 (exclusive),
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, observado os termos abaixo (“Resgate Antecipado
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Facultativo™).

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante o envio de
comunicag¢do individual a cada um dos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Agente
de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3, ou, alternativamente, a publicagdo de comunicacdo
dirigida aos respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, 0s termos
da Clausula 4.19. desta Escritura de Emissdo (em qualquer caso, “Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo™), com antecedéncia minima de 4 (quatro) Dias Uteis da

data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo™), sendo que na Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a estimativa

do Valor do Resgate Antecipado Facultativo e a meng¢do dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; e (iii) quaisquer outras
informacgdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo. A Data
do Resgate Antecipado Facultativo devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

5.1.3 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, o valor devido
pela Emissora aos Debenturistas serd equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario, ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragio,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remunerag¢do imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (exclusive) (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo™); (ii) aos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do

Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) a prémio flat incidente sobre o Valor de Resgate
Antecipado Facultativo, expresso em percentual determinado de acordo com a respectiva
Data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme a tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio
(flar)
entre 01 de abril de 2028 (exclusive) e 01 de abril de 2029 (inclusive) 0,60%
entre 01 de abril de 2029 (exclusive) e 01 de abril de 2030 (inclusive) 0,40%
entre 01 de abril de 2030 (exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive) 0,30%

5.1.4 Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures e¢/ou da Remuneragao, nos termos desta Escritura
de Emissdo, o prémio previsto na Clausula 5.1.3 acima incidira sobre o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, liquido de tais pagamentos do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures e/ou da Remuneracdo, se devidamente realizados, nos termos desta
Escritura de Emissdo.
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5.1.5 A comunicacdo do Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizada a B3, ao
Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidag@o e ao Escriturador na mesma data que fora
comunicada aos Debenturistas. Caso as Debéntures (i) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) estejam custodiadas fora do
ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures serd realizado por meio do
Escriturador, mediante depodsito nas contas correntes indicadas pelos titulares das
Debéntures.

5.1.6 As Debéntures resgatadas antecipadamente pela Emissora, conforme previsto
nesta Clausula 5.1, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.7 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatorio

5.2.1. Caso ocorra, a qualquer momento ao longo da vigéncia das Debéntures, o
descumprimento, pela Emissora, da obrigagdo de destinar a totalidade dos Recursos a

Destinag¢ao de Recursos, a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatdrio™).

5.2.2. A Emissora devera comunicar, individualmente, cada um dos
Debenturistas, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3, ou,
alternativamente, publicar comunica¢do dirigida aos respectivos Debenturistas, em
conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula 4.20 desta Escritura de Emissao,
sobre a realizag¢do de Resgate Antecipado Obrigatorio (em qualquer caso, “Comunicago
de Resgate Antecipado Obrigatério™), com antecedéncia minima de 4 (quatro) Dias Uteis
da data prevista para realiza¢do do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Data do
Resgate Antecipado Obrigatoério™), sendo que, na Comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatoério, devera constar, no minimo: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatorio;
(ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio (conforme abaixo definido)
e a men¢do dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula

5.2.3 abaixo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatério. A Data do Resgate Antecipado Obrigatorio devera
corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

5.2.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, o valor
devido pela Emissora aos Debenturistas serd equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario,
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
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caso, até¢ a Data do Resgate Antecipado Obrigatorio (exclusive) (“Valor de Resgate
Antecipado Obrigatorio™); (ii) aos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do

Resgate Antecipado Obrigatorio; e (iii) a prémio flat de 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) incidente sobre o Valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio.

5.2.4. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado
Obrigatorio ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel, e/ou da Remuneracao, nos termos desta Escritura de Emissdo, o prémio previsto
na Clausula 5.2.3 acima incidird sobre o Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio,
liquido de tais pagamentos do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou da Remuneragdo, se devidamente
realizados, nos termos desta Escritura de Emissio.

5.2.5. A comunicag¢do do Resgate Antecipado Obrigatorio devera ser realizada a
B3, ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador na mesma data que
fora comunicada aos Debenturistas. Caso as Debéntures (i) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) estejam custodiadas fora do
ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures sera realizado por meio do
Escriturador, mediante depdsito nas contas correntes indicadas pelos titulares das
Debéntures.

5.2.6. As Debéntures resgatadas antecipadamente pela Emissora, conforme
previsto nesta Clausula 5.2, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. Nao sera admitido o Resgate Antecipado Obrigatério parcial das
Debéntures, devendo a Emissora, mediante ocorréncia de evento que enseje o Resgate
Antecipado Obrigatorio, resgatar a totalidade das Debéntures.

5.3. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.3.1. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao, isto
¢, de 01 de abril de 2028 (exclusive), mediante aviso aos Debenturistas, por meio de
publicagdo realizada nos termos da Cldusula 4.20 acima, ou mediante comunicag¢do
individual a cada Debenturista, com cépia ao Agente Fiducidrio, bem como, em todo
caso, comunicag¢do individual ao Escriturador, ao Agente de Liquidag@o, a B3 e ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva data do
evento (“Data da Amortizacdo Extraordinaria” e “Comunicagdo de Amortizagdo
Extraordindria”, respectivamente), promover amortizagdes extraordindrias sobre o Valor
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Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures (“Amortizagdo Extraordindria™). A Data da Amortizacdo Extraordinaria

devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

5.3.2. Por ocasido da Amortizagdo Extraordindria, o valor devido pela Emissora
aos Debenturistas serd equivalente a parcela do Valor Nominal Unitério ou a parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser objeto da Amortizagdo
Extraordinaria, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescida (i) da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
Data da Amortizagdo Extraordinaria (exclusive) (“Valor da Amortiza¢do
Extraordinaria™); (ii) de demais encargos devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagao
Extraordinaria; e (iii) de prémio flat incidente sobre o Valor da Amortiza¢do
Extraordinaria, determinado de acordo com a respectiva Data da Amortizagdo
Extraordinaria, conforme a tabela abaixo:

Data da Amortizacio Extraordinaria Prémio
(flar)
entre 01 de abril de 2028 (exclusive) e 01 de abril de 2029 (inclusive) 0,60%
entre 01 de abril de 2029 (exclusive) e 01 de abril de 2030 (inclusive) 0,40%
entre 01 de abril de 2030 (exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive) 0,30%
5.3.3. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento da Amortizagdo

Extraordinaria ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel, e/ou da Remuneracao, nos termos desta Escritura de Emissao, o prémio previsto
na Cléausula 5.3.2 acima incidird sobre o Valor da Amortiza¢do Extraordinaria, liquido de
tais pagamentos do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme aplicavel, e/ou da Remuneragdo, se devidamente realizados, nos
termos desta Escritura de Emisséo.

5.3.4. Na Comunicac¢do de Amortizagdo Extraordinaria devera constar: (i) a Data
da Amortiza¢io Extraordinaria, que devera ser um Dia Util; (ii) o percentual do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordinaria; (iii) o Valor de Amortizagdo
Extraordinaria estimado e a forma de calculo do valor estimado da Amortiza¢do
Extraordinaria, conforme previsto na Clausula 5.3.2 acima; e (iv) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionaliza¢do da Amortizagdo Extraordindria.
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5.3.5. O pagamento da Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Cldusula 5.3, na Data da Amortizagdo
Extraordinaria, e deverd abranger proporcionalmente todas as Debéntures.

5.3.6. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa na mesma data
em que os Debenturistas forem notificados. No caso das Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a referida liquidagao seguird os procedimentos da B3.
No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacao
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa se dara mediante depdsito a ser realizado pelo
Escriturador nas contas correntes indicadas pelos titulares das Debéntures.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. A Emissora podera realizar, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a necessidade de qualquer
autorizagdo, permissdao ou regulamento prévios. A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des
a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.4.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.20 acima,
ou envio de comunicado aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio, ao Agente
de Liquidagdo, ao Escriturador e & B3, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os
termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a forma e o prazo de
manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser realizada em um Dia Util; (iii) informacfo de que a Oferta
de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo desta por todos os Debenturistas;
(iv) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionaliza¢do do resgate antecipado pelos Debenturistas (“Edital de Oferta de

Resgate Antecipado™).

5.4.3. Apds a publicacdo ou comunica¢do dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida Oferta de Resgate
Antecipado terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado, sobre a aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Findo
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o prazo estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, caso todos os
Debenturistas tenham aceitado a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures deverdo ser resgatadas em uma Unica
data, que seja um Dia Util.

5.4.4. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) em todos os casos, da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do resgate (exclusive) e (ii) de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel (“Valor de Oferta de Resgate Antecipado™).

5.4.5. As Debéntures resgatadas antecipadamente pela Emissora, conforme
previsto nesta Clausula 5.4, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.4.6. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser comunicada a B3, ao Agente
Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador na mesma data que fora
comunicada aos Debenturistas. Caso as Debéntures (i) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) estejam custodiadas fora do
ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures sera realizado por meio do
Escriturador, mediante depdsito nas contas correntes indicadas pelos titulares das

Debéntures.

5.4.7. Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures, sendo,
portanto, necessaria a adesdo da totalidade das Debéntures a Oferta de Resgate
Antecipado.

5.5. Aquisiciao Facultativa

5.5.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que observe
o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de mar¢co de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 77”), bem como as demais regras expedidas pela CVM, adquirir

Debéntures no mercado secundario por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observadas as
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regras e procedimentos estabelecidos na Resolucdo CVM 77 (“Aquisi¢do Facultativa”).

5.5.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta clausula poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentagdo aplicavel em vigor, (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragio
aplicavel as demais Debéntures.

5.5.3. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, deve, previamente a aquisi¢do, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e
a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos no
artigo 19 e seguintes da Resolugdo CVM 77.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario
deverd considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, conforme
o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, na
ocorréncia de quaisquer eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento™).

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico (“Eventos de Inadimplemento Automadtico™) das Debéntures,

independentemente de aviso, interpelacdo e/ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, a
Emissora e/ou aos Fiadores, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissao, ndo sanada dentro
do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

(ii)  (a) decretagdo de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia, pedido de

recuperacdo judicial ou extrajudicial, medidas antecipatorias aos pedidos
anteriores ou qualquer evento anidlogo que caracterize estado de insolvéncia da
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacdo aplicavel,
liquidacgdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora; (b) decretagdo de faléncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, medidas antecipatdrias aos pedidos anteriores ou qualquer evento
andlogo que caracterize estado de insolvéncia dos Fiadores Pessoas Juridicas,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislacdo aplicavel, liquidagdo,
dissolucdo ou extingdo dos Fiadores Pessoas Juridicas; e/ou (¢) decretagdo ou
pedido de insolvéncia dos Srs. Jodo, Lucilene e/ou Luciano;

se a Emissora realizar qualquer pagamento a seus acionistas de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipag¢@o e/ou rendimentos sob a forma de juros
sobre capital proprio, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo legal
obrigatorio, ainda que sob forma de juros sobre capital proprio, previsto no
estatuto, limitado, em qualquer caso, a 25% do lucro liquido do exercicio social;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira e/ou
obrigacdo financeira, local ou internacional, da Emissora, dos Fiadores e/ou dos
seus respectivos Grupos Economicos, incluindo apenas suas Coligadas,
Controladoras e Controladas, ainda que na condi¢do de garantidores, em valor
unitario ou agregado igual ou superior ao equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) da receita bruta da Emissora, conforme disposto nas ultimas
demonstragdes financeiras publicadas da Emissora, ou seu valor equivalente em
outras moedas;

redugdo de capital da Emissora, resgate, recompra, amortiza¢do, conversao de
acdes ou bonificacdo de agdes de emissdo da Emissora, ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou a realizacdo de quaisquer
outros pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢des, exceto para absorcao
de prejuizos, conforme Lei das Sociedades por A¢des;

ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenga
judicial de exigibilidade imediata e/ou de qualquer decisdo arbitral e/ou
administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior ao equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) da receita bruta da Emissora, conforme disposto nas ultimas demonstragdes
financeiras publicadas da Emissora, ou seu valor equivalente em outras moedas;

transformag@o da forma societaria da Emissora, de modo que ela deixe de ser uma

sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acgdes;
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(viii) caso a Emissora e/ou os Fiadores transfiram ou por qualquer forma cedam ou

(ix)

()

prometam ceder a terceiros, no todo ou em parte, os direitos e obrigacdes
assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 desta Escritura de Emissio;

perda, suspensao, transferéncia, desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de
qualquer entidade governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela
Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, (a) da concessdo, subvencao,
alvara, licenca ou autoriza¢do detida pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas necessarios a consecucdo de seus objetos sociais; ou (b) da
propriedade e/ou da posse, direta ou indireta, dos ativos necessarios para a
consecuc¢do do objeto social da Emissora, desde que, em qualquer das hipdteses
“a” e “b”, cause um efeito adverso e relevante (i) na condig¢do financeira,
econdmica, juridica, reputacional ou operacional da Emissora e seus negocios ou
(ii) na capacidade da Emissora em realizar o pagamento das Debéntures e/ou
cumprir com as obrigacdes previstas nos Documentos da Operagdo; e/ou (iii) na
capacidade da Emissora de continuar exercendo suas principais atividades
atualmente em vigor, de acordo com seu atual objeto social (“Efeito Adverso

Relevante™);

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de acdes, alteracdo, venda de
participacdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora, os Fiadores e/ou suas Controladas, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, exceto (a) se a reorganizagdo societaria
que ndo resultar em alteragcdo do controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou de
suas controladas nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgoes,
observado, adicionalmente, que as alteracoes de titularidade dos atuais
controladores pessoas fisicas a seus parentes até¢ o 2° (segundo) grau ndo sera
considerada uma troca de controle vedada para os fins deste item, desde que
referidos parentes se tornem coobrigados pelo pagamento das Debéntures por
meio da prestagdo de Fianca nos termos da Clausula 4.27 desta Escritura de
Emissdo; e (b) decorrente e/ou em virtude de constitui¢do e/ou a estruturagdo, pela
Emissora, de uma sociedade de crédito direto, com o objetivo primdrio de prover
recursos as operacdes do Cartdo Caedu, e/ou de um fundo de investimento em
direitos creditorios, com objetivo de realizar o desconto de recebiveis detidos pela
sociedade de crédito direto acima referida ou pela Administradora do Cartio
Caedu, desde que que ndo sejam os recebiveis que constituem o objeto da Cessao
Fiduciaria;
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(xi)

(xii)

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdo das Debéntures, bem
como caso a Emissdo e/ou os respectivos Documentos da Operagao e/ou qualquer
de suas disposicdes tornem-se invalidos, ineficazes ou deixem de estar em pleno
efeito e vigor;

na hipotese de a Emissora ou qualquer de suas Controladoras e/ou Controladas
tentarem praticar ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar,
cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta
Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagdo que sejam
parte; e

(xiii) alteracdo ou transferéncia do Controle direto e/ou indireto da Emissora.

6.1.2.
vencimento antecipado das Debéntures (“Eventos de Inadimplemento Nao Automatico”™),
aplicando-se o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo:

(@

(i)

(iii)

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o

reducdo de capital dos Fiadores Pessoas Juridicas, resgate, recompra, amortizagao,
conversdo de quotas ou bonificagdo de quota de emissdo dos Fiadores Pessoas
Juridicas, ou qualquer outra participag¢do no lucro estatutariamente prevista, ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos aos seus socios diretos ou indiretos,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto
para absor¢ao de prejuizos, conforme Lei das Sociedades por A¢des;

ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenga
judicial de exigibilidade imediata e/ou de qualquer decisdo arbitral e/ou
administrativa ndo sujeita a recurso contra os Fiadores, em valor individual ou
agregado igual ou superior ao equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) da receita bruta da Emissora, conforme disposto nas tltimas demonstragdes
financeiras publicadas da Emissora, ou seu valor equivalente em outras moedas;

perda, suspensdo, transferéncia, desapropriagado, confisco ou qualquer outro ato de
qualquer entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda,
pelos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou por qualquer de suas Controladas, (a) da
concessdo, subven¢do, alvard, licenca ou autorizagdo detida pelos Fiadores
Pessoas Juridicas e/ou por qualquer de suas controladas necessarios a consecugao
de seus objetos sociais; ou (b) da propriedade e/ou da posse, direta ou indireta,
dos ativos necessarios para a consecu¢do do objeto social dos Fiadores Pessoas
Juridicas, desde que, em qualquer das hipoteses “a” e “b”, cause um Efeito
Adverso Relevante;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

na hipotese de os Fiadores ou qualquer de seus Controladores e/ou Controladas,
conforme aplicavel, tentarem praticar ou praticarem qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, esta Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operacdo
que sejam parte.

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissao e/ou nos demais Documentos
da Operagdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

alteracdo do objeto social da Emissora, salvo se as atividades resultantes da
alteracdo forem diretamente relacionadas ao objeto social vigente e a atividade
principal da Emissora ndo seja alterada;

inadimplemento de qualquer obrigag@o pecuniaria da Emissora, dos Fiadores e/ou
dos seus respectivos Grupos Econdmicos, incluindo apenas suas Coligadas,
Controladoras e Controladas, ainda que na condicdo de garantidores, perante
terceiros, em valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) da receita bruta da Emissora, conforme
disposto nas ultimas demonstragdes financeiras publicadas da Emissora, ou seu
valor equivalente em outras moedas, observados os prazos de cura constantes dos
respectivos instrumentos;

(a) protestos de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior ao equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) da receita bruta da Emissora, conforme disposto nas ultimas
demonstragdes financeiras publicadas da Emissora, ou seu valor equivalente em
outras moedas, ou (b) caso a Emissora e/ou os Fiadores sejam negativados em
qualquer cadastro dos 6rgaos de prote¢do ao crédito, como SERASA e Servico de
Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF)
ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil; em qualquer
dos casos mencionados, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
ao equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da receita bruta da
Emissora, conforme disposto nas ultimas demonstracdes financeiras publicadas
da Emissora, desde que ndo forem sanados, declarados ilegitimos ou comprovados
como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a Emissora e/ou os Fiadores, conforme aplicavel, tiverem
ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execugdo e
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou
com o efetivo arresto judicial de bens;

caso a Emissora e/ou os Fiadores deixem de cumprir qualquer medida judicial,
extrajudicial ou administrativa, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da receita bruta da Emissora,
conforme disposto nas tltimas demonstragdes financeiras publicadas da Emissora,
ou seu valor equivalente em outras moedas;

inveracidade, inconsisténcia, incorre¢do, insuficiéncia ou descumprimento de
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e/ou em quaisquer documentos no ambito da Oferta, na data a que se
referem;

caso a Emissora venha a alienar, empenhar, ceder, de qualquer outra forma
transferir a terceiros, oferecer em garantia ou seja constituido qualquer tipo de
Onus em favor de qualquer terceiro sobre os ativos ou direitos da Emissora de
forma gratuita ou onerosa (excluidos os ativos e direitos que compdem a Cessdo
Fiducidria), em volume superior a 10% do ativo imobilizado da Emissora,
conforme demonstragdes financeiras auditadas da Emissora mais recentes, com
excecdo dos Onus que venham a ser criados (a) em favor dos Debenturistas para
refor¢o ou substituicdo da Cessdo Fiduciaria; ou (b) em garantia das operacdes de
giro da Emissora;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, desta Escritura de Emissdo,
qualquer de suas respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relativo a
esta Escritura de Emissdo e/ou aos demais Documentos da Operacdo, que nao
tenha seus efeitos suspensos pela Emissora no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal
questionamento judicial,

alteracdo do estatuto social da Emissora (exceto pela alteragdo do objeto social
referida na Clausula 6.1.2 (vi) acima) que afete sua capacidade de cumprimento
de qualquer das obrigagdes dispostas nos documentos da Emissdo e/ou da Oferta
ou que altere a atividade principal da Emissora;

ndo cumprimento pela Emissora, pelos Fiadores, suas respectivas Controladoras,
Controladas, Coligadas, bem como seus respectivos Representantes (conforme
definidos abaixo), das normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio e
atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcio
(conforme definido abaixo), bem como da Legislacdo Socioambiental (conforme
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(xv)

(xvi)

(xvii)

definida abaixo);

caso a Emissora venha a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou seja
constituido qualquer tipo de Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienac¢@o fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressoes
acima (“Onus™) em favor de qualquer terceiro sobre os ativos ou direitos da
Emissora que compdem a Cessdo Fiduciaria, com exce¢do dos Onus que venham
a ser criados em favor dos Debenturistas para Refor¢o de Garantia e/ou
Substituicdo de Garantia (conforme a ser definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria);

alteracdo ou transferéncia do Controle direto e/ou indireto dos Fiadores Pessoas
Juridicas;

observado o disposto nos itens “(c)” e “(d)” abaixo, ndo observancia, pela
Emissora, do seguinte indice financeiro (“indice Financeiro”), a ser calculado
anualmente pela Emissora e validado pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o recebimento das respectivas demonstra¢des financeiras consolidadas
da Gepalma, a partir do exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2025,
até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures: razao
entre Divida Liquida/EBITDA Ajustado inferior a 2,50 (dois inteiros e cinquenta
centésimos).

(a) considera-se como “Divida Liquida™ a soma dos saldos dos empréstimos
e financiamentos bancarios, incluindo operagdes de mercado de capitais,
risco sacado efetuado com linhas de crédito e Sellers Finance, conforme
aplicavel, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo
consolidado da Gepalma, conforme aplicavel, menos as disponibilidades;

(b)  considera-se como “EBITDA Ajustado” o lucro (prejuizo) liquido das
demonstragdes financeiras consolidadas da Gepalma antes do imposto
sobre a renda e da contribui¢do social, adicionando-se (1) despesas ndo
operacionais; (2) despesas financeiras, exceto as despesas de arrendamento

financeiro; (3) despesas com amortizagdes e depreciacdes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto), exceto as despesas de arrendamento
financeiro, conforme IFRS16, e (4) provisdo de manutengdo que nao tenha
efeito caixa; e excluindo-se (a) receitas ndo operacionais; e (b) receitas
financeiras; exceto desconto com antecipagdo aos fornecedores;
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(¢) caso a Emissora possua, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
emissdes de divida ou qualquer outro tipo de endividamento no &mbito do
mercado de capitais que contenha indices financeiros mais restritivos para
a Emissora do que o Indice Financeiro estabelecido nesta Escritura de
Emissdo, os indices financeiros estabelecidos em tais instrumentos
deverdo ser considerados automaticamente aplicaveis a esta Escritura de
Emissdo, sem a necessidade de celebracdo de aditamento, até que seu
atendimento, pela Emissora, deixe de ser mandatério nos termos dos
referidos instrumentos; e

(d)  caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora
realize novas emissdes de divida ou contratacdo de qualquer outro tipo de
endividamento no ambito do mercado de capitais que contenha indices
financeiros mais restritivos para a Emissora do que o Indice Financeiro
estabelecido nesta Escritura de Emissdo, os indices financeiros
estabelecidos em tais instrumentos nido deverdo ser considerados
automaticamente aplicaveis a esta Escritura de Emissao.

6.1.3. As referéncias a “Controle” e “Controladora” encontradas nesta Escritura

de Emissdo, incluindo nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, deverdo ser entendidas como
tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des, observado
que, desde que referidos familiares se tornem coobrigados pelo pagamento das
Debéntures por meio da prestagdo de Fianga nos termos da Clausula 4.27 desta Escritura
de Emissdo, as transferéncias para familiares até segundo grau dos atuais Controladores
pessoas fisicas da Emissora ndo serdo consideradas alteracdo de Controle para os fins
desta Escritura de Emisséo.

6.1.4. As referéncias a “Coligadas™ e “Controladas™ encontradas nessa Escritura

de Emissdo, incluindo na Clausula 6.1 acima, deverdo ser entendidas como tendo o
sentido conferido pelo artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.1.5. Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Grupo Econdmico” significa
qualquer sociedade que seja direta ou indiretamente uma Controlada, Coligada ou
Controladora da Emissora.

6.1.6. Os valores expressos em reais nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima serdo
reajustados, a partir da Data de Emissdo, pela variag@o positiva do IPCA.
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6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico
indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das

’

Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da sua ciéncia do inadimplemento.

6.3. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automadtico previstos
na Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da
Assembleia de Debenturistas no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento em que
tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures.

6.4. Nas Assembleias de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.3 acima,
que serdo instaladas observado o quérum previsto na Clausula 9 desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures, por deliberacdo de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por
cento) mais um das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocagdes,
conforme o caso.

6.4.1. Independentemente do disposto na Cldusula 6.4 acima, a ndo instalacdo
das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quérum de instalagdo e/ou a ndo
deliberagdo por falta de quorum de deliberagdo, verificadas apds a primeira e a segunda
convocagdes, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opg¢do dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao.

6.5. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar, imediatamente, comunicado por escrito a Emissora e a B3, informando tal
evento, ¢ a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remunerag¢do calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que for considerado o vencimento antecipado, sob pena de, em nédo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, devera comunicar a B3
sobre o vencimento antecipado das Debéntures de que trata a Clausula 6.5 acima
imediatamente apos a declaragdo de vencimento antecipado, de acordo com os termos e
condi¢des do manual de operagdes.
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6.5.2. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.5

)

r

acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-
se, ainda, a:

>i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora, relativas ao exercicio social entdo
encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des e
com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da
administracdo e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; (2) copia das
demonstragdes financeiras dos Fiadores Pessoas Juridicas, relativas ao
exercicio social entdo encerrado, elaboradas de acordo com as normas
aplicaveis, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer ou
relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, caso ndo estejam
disponiveis na CVM; (3) relatorio contendo memoria de calculo detalhada
para acompanhamento do Indice Financeiro devidamente calculado pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo
deste, sob pena de impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente
Fiduciario, do respectivo Indice Financeiro, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; ¢ (4) declaracdo assinada pelos Fiadores Pessoas Fisicas,
atestando a regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Fianca por eles
prestada nos termos desta Escritura de Emissao.

(b) no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagdo que,
razoavelmente, venha a lhe ser solicitada pelo Agente Fiduciario, ou em
prazo inferior caso a solicitagdo tenha sido determinada por autoridade
competente;
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(d)

(e

®

(@

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto no
inciso (a) acima, envio de declaracdo firmada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (1) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emissao;
(2) ando ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
nesta Escritura de Emissdo e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciério; e
(3) a declaragdo quanto a observancia a Destinagdo de Recursos, conforme
prevista na Clausula 3.2 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Resolugdo CVM 44 ou normativo que venha a substitui-la ou,
se ali ndo previstos, no 1° (primeiro) Dia Util apds sua publicacio ou, se
ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
conhecimento de tal descumprimento; e

via original arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

via original ou copia eletronica no formato “pdf” das respectivas
Aprovagdes Societarias da Emissdo devidamente registradas na JUCESP
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obtencio do referido
registro;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras, contas e balangos a

exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como

seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os

principios contabeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e

adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;
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@iv)

\2)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

manter em adequado funcionamento departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestacdo desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas ndo o faca, em 2 (dois) Dias Uteis da
ocorréncia do fato que ensejar a convocagdo, e notificar o Agente Fiduciario
na data da referida convocagao;

informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento previsto na Clausula 6 desta Escritura de Emissao em até 2
(dois) Dias Uteis da ocorréncia do fato;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM no ambito da Emissdo,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia da ciéncia do evento, comunicar ao
Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes, incluindo
qualquer alteracdo nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, reputacionais, regulatorias ou societarias ou nos negdcios da
Emissora, que sejam de seu conhecimento e que (a) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar, de forma justificada, sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo; (b) faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM
ndo mais reflitam a real condi¢ao financeira da Emissora; (¢) sejam decorrentes
de ag¢des judiciais ou procedimentos administrativos, arbitrais ou extrajudiciais,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo, as Debéntures e/ou a Emissio e/ou (d) possam ocasionar
um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

manter, e fazer com que os Fiadores Pessoas Juridicas mantenham os bens e
ativos necessdrios para a condugdo de suas atividades principais
adequadamente segurados;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir ¢ fazer com que suas Controladas, bem como seus respectivos
Representantes, cumpram, todas as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas em vigor, determinagdes dos oOrgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios, incluindo, mas
sem limitacdo, as leis, regulamentos e demais normas ambientais em vigor
(incluindo, mas sem limitag¢do, a legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA), bem como as leis trabalhistas (“Legislacdo
Ambiental” e, quando em conjunto com a Legislagdo de Prote¢do Social
(conforme definida abaixo), a “Legislacdo Socioambiental™), exceto (a) por
aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou

administrativas, desde que obtido efeito suspensivo ou (b) com autorizacdo
orgdo competente para a continuidade das atividades sem observancia da
referida norma, sempre diligenciando para que suas atividades atendam as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos que venham
a legislar ou regulamentar normas relacionadas a saude e seguranga
ocupacional, observado que as excegdes de que tratam os subitens “(a)” e “(b)”
retro ndo se aplicam ao item (xiv), abaixo;

cumprir e fazer com que as sociedades do seu Grupo Econdémico, bem como
seus Representantes, cumpram a legislacio e regulamenta¢do em vigor
(incluindo, mas sem limitagdo, a legislagdo em vigor pertinente a matérias de
natureza trabalhista e/ou previdencidria) relacionadas a satide e seguranga
ocupacional, a inexisténcia de qualquer tipo de discriminagao, trabalho anélogo
ao escravo e infantil, inexisténcia de incentivo a prostitui¢do, ou de qualquer
forma infringem direitos da populag@o indigena e silvicolas, em especial, mas
sem limita¢@o, o direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente e aos crimes ambientais (“Legislacdo de Protegdo

Social”), bem como ndo pratiquem atos que importem em discriminagdo de
raca ou género, que caracterizem assédio moral ou sexual ou que importem em
crime contra o meio ambiente, observado que as excegdes de que tratam os
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

subitens “(a)” e “(b)”, do item (xv) acima, ndo se aplicam a este item (Xiv);

adotar, e fazer com que suas Controladas adotem, durante o periodo de vigéncia
desta Escritura de Emissdo, as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias
necessarias, destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca
e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelas atividades da
Emissora;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a Destinagdo de Recursos captados por meio da
Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o
ambiente de negociagcdo no mercado secundario por meio do CETIP21;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos, as atas das Aprovacdes Societarias da
Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (¢) das despesas e remuneragao
com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidagado e Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter-se e fazer com que suas Controladas se mantenham adimplentes com
relacdo a todos os tributos ou contribui¢des devidas as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribui¢des devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de
boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora e/ou por suas
Controladas e cuja exigibilidade tenha sido suspensa por decisdo judicial ou
administrativa;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Escritura de Emissio;

manter e fazer com que suas Controladas mantenham sempre vélidas e em
vigor as licencas e autorizagdes relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Controladas;

contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (a) Ernst
& Young; (b) PricewaterhouseCoopers; (c¢) Deloitte; (d) KPMG; (e) BDO
Brasil ou (f) outra empresa de auditoria de primeira linha, observado que
somente no caso deste item (f) a outra empresa de auditoria deverd ser
previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para esse fim;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os Controladores, as Coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de Controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes que
venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizag¢do do relatdrio,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos anteriores ao encerramento do prazo
previsto na Clausula 8.13(xiv) abaixo;

cumprir com todas as determinagdes emanadas pela CVM e pela B3 aplicaveis
a Emissdo, incluindo, mas sem limita¢ao, as seguintes obrigagdes estabelecidas
no artigo 89 da Resolucdo CVM 160, conforme aplicaveis:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, no Website
da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET,
conforme aplicavel, suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e de parecer de auditoria
independente, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2023, 31 de dezembro de 2024 ¢ em 31 de dezembro de 2025, mantendo-
as disponiveis no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;
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(d) divulgar as  demonstracdes  financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatdrios dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, no
Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no
Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-as disponiveis no Website da
Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da regulamentagdo especifica da CVM no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentagdo especifica da CVM, no Website da Emissora, em sistema
disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-
as disponiveis no Website da Emissora, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(2) divulgar no Website da Emissora o relatorio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario, na mesma data do
recebimento, observado ainda o disposto na alinea (d) acima;

(h) divulgar a ata da Aprovagdo Societaria da Emissora no Website da
Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme
aplicavel, mantendo-a disponivel no Website da Emissora pelo prazo de 3
(trés) anos, observado que a divulgacdo de que trata este item devera ocorrer
(1) caso a Emissora ainda nao tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete)
dias corridos contados da concessdo, a Emissora, de acesso ao referido
sistema; ou (2) caso, na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao
Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da data da realizacdo
da Aprovacgdo Societaria da Emissora;

>i) divulgar esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos no
Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no
Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-os disponiveis no Website da
Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos, observado que a divulgagdo de que trata
este item devera ocorrer (1) caso a Emissora ainda ndo tenha acesso ao
Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da concessdo, a
Emissora, de acesso ao referido sistema; ou (2) caso, na respectiva data, a
Emissora ja tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos
contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo e/ou de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso; €
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3g) os controladores e administradores da Emissora sdo responsaveis
pelo cumprimento das obrigagdes previstas neste item (Xxvi).

(xxvii) observar, cumprir e fazer cumprir por si, suas Controladoras, Controladas,

Coligadas, bem como seus respectivos administradores, diretores e membros
de conselho de administragdo, conforme aplicavel, e funciondrios, quando
atuando em seu nome e em seu beneficio (“Representantes™) toda e qualquer
lei, normas e regulamentos que tratam de corrupg¢do, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,
ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei de
Mercado de Capitais, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei n°® 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, da Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, da Lei n°
14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administracdo publica), da Lei n° 9.613, de 3 de margco de 1998, da Lei
n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions ¢ do UK Bribery Act (UKBA) (em conjunto, as “Leis
Anticorrupcdo”), bem como nao constar no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas (“CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas
(“CNEP”), devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrup¢do; (b) dar
conhecimento pleno das Leis Anticorrupgao a todos os seus profissionais e/ou
os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Oferta; (¢) abster-se de praticar atos de corrupg¢ao e de agir de forma
lesiva a administra¢do publica, nacional e estrangeira ou qualquer outro ato
com o oferecimento de vantagem indevida na forma das Leis Anticorrupgao,
em ambos 0S casos no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;
(d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas
ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida na forma das
Leis Anticorrup¢do, comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, que
podera tomar todas as providéncias que entender necessdrias; e (e) realizar

eventuais pagamentos devidos no ambito da Oferta exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;
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(xxviii)ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim
como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica
ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administrag¢do
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem™ ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de sociedades de seu Grupo Economico, de fazé-lo;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Oferta, declaragdes e informagdes verdadeiras, consistentes,
completas e corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se a
notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario, por escrito, caso
qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela
Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em
relagdo a data em que foram prestadas;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos
relacionados a Oferta, no que for aplicavel;

monitorar as atividades das sociedades do seu Grupo Econdomico a fim de
identificar e mitigar eventuais impactos ambientais durante toda a vigéncia
desta Escritura;

(xxxii) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os

registros adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena
validade, eficacia e exequibilidade da Escritura de Emissdo, das Debéntures e
das Garantias;

(xxxiii)prestar, no ambito da Emissdo, informag¢des suficientes, verdadeiras, precisas,

consistentes e atuais ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, nos termos do
artigo 24 da Resolugcdo CVM 160; e
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(xxxiv)ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, & Emissdo ou as

7.1.1.

Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas sem limitacdo, o disposto nos artigos 10 e seguintes da
Resolugdo CVM 160.

As despesas a que se refere a Clausula 7.1 (xxi) acima compreenderao,

entre outras, as seguintes:

(@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

7.2.

publicacdes em geral tais como de relatorios, editais, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

extragdo de certidoes;
despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos;

despesas de viagem, alimentacao, transporte e estadia de seus agentes, quando
estas sejam necessarias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario;

despesas com auditoria e/ou fiscalizacdo, sendo que, caso haja a necessidade
de contratacdo de empresa especializada para realizar ou auxiliar em tais
auditorias e/ou fiscalizagdes, o Agente Fiducidrio devera realizar a cotagdo de
cada uma das seguintes empresas: (a) Emst & Young; (b)
PricewaterhouseCoopers; (c¢) Deloitte; (d) KPMG; (e) BDO Brasil; ou
(f) outra empresa de auditoria de primeira linha, observado que somente no
caso deste item (f) a outra empresa de auditoria devera ser previamente
aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para esse fim, estando autorizada a
contratar apenas a empresa que apresentar a cotagdo de menor valor; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,

em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos

Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo

da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem

também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas acgdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
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titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e
extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais, serdo igualmente

suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na

hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar

garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.3.

Obriga¢des dos Fiadores. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas

nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for

integralmente pago, os Fiadores obrigam-se, ainda, a, conforme aplicavel:

(@

(i)

(iii)

(iv)

\2)

proceder a adequada publicidade dos seus dados econdmico-financeiros e
publicacdo de suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela Lei das
Sociedades por A¢des e pela regulamentacdo da CVM, conforme aplicavel;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como
seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagdes, conforme aplicavel;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios dos Fiadores
Pessoas Juridicas;

cumprir e fazer com que as sociedades do seu Grupo Econdémico e seus
respectivos Representantes cumpram, conforme aplicavel, todas as leis, regras,
regulamentos, normas administrativas em vigor, determinag¢des dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
incluindo, mas sem limitacdo, a Legislagdo Socioambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais
e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, bem como ndo praticar atos que importem em discriminacdo de
raca ou género, que caracterizem assédio moral ou sexual ou que importem em
crime contra o meio ambiente;

prestar, no ambito da Emissdo, informagdes suficientes, verdadeiras, precisas,

consistentes e atuais ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, nos termos do
artigo 24 da Resolucdo CVM 160;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicével, incluindo,
mas sem limitacdo, o disposto nos artigos 10 e seguintes da Resolucdo CVM 160;

tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da finalidade
da Emissio;

manter-se adimplente com relacdo a esta Escritura de Emissdo e demais
instrumentos dos quais seja parte no ambito desta Emissao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu contrato social, conforme
aplicavel, ou com esta Escritura de Emissao, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, bem
como nao realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme aplicavel, ou em
desacordo com seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

comunicar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer sentenga, quer em
primeira instdncia, quer em outros graus de jurisdi¢do, inclusive quanto ao
deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos ja
interpostos, bem como sobre a interposi¢do de recursos e ajuizamento de novas
acoes, em relacdo a qualquer agdo que afete ou possa afetar, de forma substancial
e relevante, a Fianca, incluindo, sem limitagao, a sua existéncia, validade, eficacia
ou 0 seu cumprimento;

observar, cumprir e fazer cumprir por si, suas Controladoras, Controladas,
Coligadas, bem como seus respectivos Representantes, as Leis Anticorrupgao,
bem como ndo constar no CEIS ou no CNEP, devendo (a) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupc¢ao; (b) dar conhecimento pleno das Leis Anticorrupc¢do a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio
de sua atuag@o no ambito da Oferta; (¢) abster-se de praticar atos de corrupcao e
de agir de forma lesiva a administrac¢do publica, nacional e estrangeira ou qualquer
outro ato com o oferecimento de vantagem indevida na forma das Leis
Anticorrup¢do, em ambos 0s casos no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida
na forma das Leis Anticorrup¢do, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario,
que poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizar
eventuais pagamentos devidos no ambito da Oferta exclusivamente por meio de
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transferéncia bancaria;

(xii) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos
lesivos, infragcdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de sociedades de seu Grupo
Economico, de fazé-lo; e

(xiii) cumprir eventuais determina¢des emanadas da CVM e B3, bem como de outros
agentes reguladores e/ou autorreguladores, que sejam destinadas aos Fiadores,
exclusivamente na qualidade de fiadores da Emissao, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem solicitadas.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

8.1.1.0 Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes até a integral
quitacdo de todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva
substituicdo, que sera formalizada por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, caso aplicavel.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

>i) ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

verificou a veracidade do objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria e a
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha tido conhecimento, e aceita integralmente esta Escritura de Emissao,
todas suas clausulas e condigdes;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizag¢des, inclusive,
conforme aplicével, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias
a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo (a) infringem o contrato social
do Agente Fiducidrio; (b) infringem qualquer contrato ou instrumento do qual
o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (¢) infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus
termos ¢ condig¢des;

esta ciente e atuando de acordo com a regulamentacdo aplicavel emanada do
Banco Central do Brasil (“BACEN") e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo CVM n° 17,

de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolucio CVM 177) e
demais normas aplicéveis, para exercer a fun¢do que lhe ¢ conferida;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

8.3.

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolucdo CVM 17;

possui controles internos adequados para atendimento ao disposto na
regulamentacdo vigente, incluindo, mas sem limitagdo, os Normativos
ANBIMA;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990, conforme em vigor;

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os
fins do disposto na Resolu¢do CVM 17, na data de assinatura da presente
Escritura, o Agente Fiduciério identificou a prestacdo de servigos de agente
fiduciario em emissdes da mesma Emissora, sociedade Coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, sendo que tais
emissoes estdo descritas no Anexo Il a esta Escritura de Emissdo.

O Agente Fiducidrio exercera suas fung¢des a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral
quitacdo de todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, ou até sua efetiva
substituicao.

8.4.

Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e

atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor,

correspondentes a:

(@

(i)

uma parcela de implantagéo no valor de R$12.000,00 (doze mil reais), devida até o

5° (quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizacio das Debéntures; e
parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela

devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e as

demais no mesmo dia dos anos subsequentes.
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8.5. Caso a operagdo seja desmontada, o valor da parcela “(i)” serd devido pela Emissora
a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento

da operacio.

8.6. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturag¢do das condi¢des da
operac¢do, aditamento dos documentos da operagdo, ou quaisquer assembleias, serd devida
ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$850,00 (oitocentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, (i) a execucdo das garantias; (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com a Emissora, os
Debenturistas ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a
analise e/ou confec¢do de eventuais pedidos de simulacdo de céalculo de resgate
antecipado e outras simulagdes; (iv) a andlise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos
aos Documentos da Operacao, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios
ao disposto no item seguinte; e (v) implementagdo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emissao do
respectivo “Relatorio de Horas™.

8.7. A remuneracido recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagéo
integral dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigac¢des exigidas ao
Agente Fiducidrio no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipodtese, serda cabivel
pagamento pro rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial daremuneracdo do
Agente Fiduciario.

8.8. Adicionalmente, a Emissoraantecipara ao Agente Fiducidrio todas as
despesas necessarias para prestar os servi¢os descritos neste instrumento, proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os investidores deverdo antecipar
todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na propor¢do de seus
créditos e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem
antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos investidores e pela Emissora.

8.9. Caso seja necessario oressarcimentode despesas ao Agente Fiduciario, este
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizagdo da respectiva prestagdo
de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.10. Ocrédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na
ordem de  pagamento.O  Agente  Fiducidario  poderda  se  utilizarde
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e

60



Docusign Envelope ID: E43C3097-A8DA-475D-AF79-BC851FED334A

’ﬁs Autorregulacao

/5N ANBIMA

Agente Fiduciario

honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notifica¢do aos investidores e
emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestagdo de contas
obrigatoriamente.

8.11. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

8.12. O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.13. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio

da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo
da assembleia prevista no artigo 7° da Resolu¢do CVM 17 para deliberar sobre
sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relacionada ao exercicio de
suas fungoes;

v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacdes
relativas ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e a consisténcia das demais
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, o Contrato de
Cessdo Fiduciaria e seus respectivos eventuais aditamentos sejam registrados
no Cartorio de Titulos e Documentos competente, adotando, no caso da
omissdo do Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures, caso aplicavel;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca e da Cessdo Fiduciaria,
observando a manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos
desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel
desempenho de suas fungdes, certiddes que estejam dentro do prazo de
vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitagdo ou em
prazo menor, se assim solicitado por autoridade competente;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou dos
Fiadores, conforme o caso, ¢ desde que justificada, auditoria extraordindria na
Emissora e/ou dos Fiadores;

convocar as expensas da Emissora, quando necessario, a Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, as
expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, ¢ enviar a Emissora para
divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica, relatorio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b),
da Lei das Sociedades por Agdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteudo minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

manter o relatorio anual a que se refere o item (xiv) acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em
que exerce a funcdo de agente fiducidrio, agente de notas ou agente de
garantias;

divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da
Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua
pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador,
o Agente de Liquidagdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagao, a qualquer momento,
da posi¢do de Debéntures, e seus Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas sobre o inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigacdes relativas a Garantias (inclusive a Cessdo Fiduciaria) e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

acompanhar a manutencdo do Indice Financeiro apds o recebimento dos
relatdrios mencionados na Clausula 7.1(i)(a), podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios, e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento do referido Indice Financeiro;

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures,

acrescidos da Remuneragdo das Debéntures, com base nas informagdes a ele
fornecidas conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, aos Debenturistas,
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a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores;

)

r

(xxiii) disponibilizar de forma tempestiva a Emissora, sempre que solicitado:
(a) relatério mais atualizado disponivel dos titulares das Debéntures, (b)
planilhas de memoria de calculo, (¢) entendimentos sobre cldusulas constantes
desta Escritura de Emissdo; e (d) quaisquer outras informagdes relativas a
Emisséo;

(xxiv) atuar de modo a cumprir com todas as obrigagdes impostas pela
regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas sem limitagdo, aos Normativos
ANBIMA, conforme alterado de tempos em tempos;

(xxv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia
e a integridade das Debéntures; e

(xxvi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os
direitos incidentes sobre as Debéntures ndo sejam cedidos a terceiros.

8.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.15. O Agente Fiduciario deverd se balizar nas informacdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

8.16. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuag¢do do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Resolucdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e da presente
Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e da presente
Escritura de Emissao.
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suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverad o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(ii) executar a Cessdo Fiduciaria e/ou a Fianga, nos termos das Clausulas 4.26 ¢
4.27 acima;

(iii) requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores, caso aplicavel;

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e

extrajudicial, interven¢do ou liquidacdo da Emissora e/ou da Fiadores, caso
aplicavel; e

v) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas.

8.18.  Nas hipdteses de impedimentos temporarios, rentincia, liquidagao, dissolucio ou
exting¢do, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢do de agente fiducidrio da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substitui¢do
ndo resultara em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.19. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o fato a Emissora, pedindo sua substitui¢do.

8.19.1. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio

e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
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especialmente convocada para esse fim.

8.19.2. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera
a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
devendo os valores despendidos pela Emissora a titulo de remuneragdo do Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 8.5 acima, serem devolvidos de forma proporcional,
pelo Agente Fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.19.3. Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo préviaa CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolu¢io CVM
17 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.19.4. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, enviado a CVM e a B3, por meio do Empresas.NET,
e registrado no Cartorio de Titulos e Documentos nos termos da Clausula 2.4 acima.

8.19.5. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeacgio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.20 acima.

8.19.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.20. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos, mediante a prévia
aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™).

9.2. Convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM, conforme o
previsto no artigo 71, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Ac¢des.
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9.3. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima prevista na legislag¢@o e regulamentagao aplicaveis em vigor, contados da data da
publica¢@o da primeira convocagao.

9.5. Instalacdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em
prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da publicagcdo da primeira convocagao.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publicagdo da segunda
convocagao.

9.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do (i) em primeira
convocag¢do, com a presen¢a de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagao, e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

9.7. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢des
e nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

9.8. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo ao
Debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.9. Deliberacdo. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debéntures ou nio.

9.10. Para fins da presente Escritura de Emissdo, serdo consideradas "Debéntures em
Circulagdo" todas as Debéntures em circulacdo no mercado, ou seja, aquelas Debéntures
subscritas que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas. Os votos em branco
deverdo ser excluidos do célculo do quorum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, e serdo excluidas as Debéntures que a Emissora eventualmente possua em
tesouraria e os votos dados por Debenturista em conflito de interesses ou inadimplentes

com suas obrigagdes, tais como os votos dados por Debenturistas que sejam sociedades
Controladas pela Emissora, diretas ou indiretamente, sociedades Controladoras ou
integrantes do grupo de Controle da Emissora, ou administradores da Emissora, bem
como pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas fisicas ou
juridicas acima mencionadas.
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9.11.  Exceto caso disposto de maneira diversa na presente Escritura de Emissao, todas
as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, sem

’

limitagdo, (i) a substitui¢do do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidacdo ou do
Escriturador; (ii) alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na
Clausula 8; (iii) renuncia de direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos
Debenturistas, inclusive no que tange aos eventos previstos na Clausula 6.1 acima; e/ou
(iv) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula 9, dependerdo de aprovacgdo de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais um das Debéntures em Circulagdo, em
primeira ou segunda convocagdes, conforme o caso.

9.12.  As seguintes alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovacgao por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacgao subsequente: (i) a Remuneragdo das Debéntures; (ii) a Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores
e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) as hipoteses de vencimento
antecipado estabelecidas na Clausula 6 acima, incluindo, mas sem limitag¢do, aquelas
relacionados ao Indice Financeiro; (vi) a alteracio das obriga¢des constantes da Clausula
7 acima; (vii) a alteracdo dos qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (viii)
criacdo de evento de repactuacdo; (ix) a espécie das Debéntures; e/ou (x) as Garantias.

9.13. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.14. Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera
obrigatoria.

9.15. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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9.16.

Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as Assembleias

Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢des da Resolu¢do CVM n° 81, de 29 de margo de 2022,
conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 817).

10.

10.1.

(@

(i)

(iii)

(iv)

v

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora, neste ato, declara que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acgdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

tem plenos poderes e autoridade para conduzir seus negdcios, inclusive as
atividades elencadas em seu objeto social, em conformidade com o disposto
em seu estatuto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias,
inclusive a Aprovagdo Societaria da Emissora, a celebracdo desta Escritura de
Emissao, do Contrato de Cessao Fiduciaria, do Contrato de Distribuicao e dos
demais documentos da Oferta, ¢ ao cumprimento de todas as obrigacdes
previstas nos referidos documentos da Oferta, inclusive esta Escritura de
Emissdo, e a realizacdo da Emissdo e outorga da Cessao Fiduciaria, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao, o Contrato de
Cessao Fiduciaria e os demais documentos da Oferta tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas nos
referidos documentos e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribui¢do, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e dos demais Documentos da Operagao,
conforme aplicavel, e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nestes
documentos e a realizagdo da Emissdo e da Oferta e outorga da Cessdo
Fiduciaria: (a) ndo infringem ou contrariam o estatuto social da Emissora; (b)
ndo infringem ou contrariam qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou as sociedades de seu Grupo Econdmico sejam partes ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; e/ou (¢) ndo
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos que vinculem ou afetem a
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(vi)

(vii)

(viii)

Emissora; (2) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bens da
Emissora, com exce¢do dos Onus criados sobre os bens e direitos objeto das
Cessdo Fiducidria; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora e/ou as sociedades de seu Grupo Econdmico ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; e (e) ndo infringem qualquer ordem,
decis@o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou as sociedades de seu Grupo Econdmico, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a Emissora e suas Controladas detém todas as permissoes, registros, seguros,
autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas (inclusive civis, ambientais e
regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
necessarias para o exercicio de suas atividades, estando todos eles validos,
exceto por (a) aquelas permissdes, registros, seguros, autorizagdes,
concessOes, alvarads e licengas que estejam em processo tempestivo de
obtengdo ou renovacdo, e/ou estejam sendo discutidos nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tenha obtido decisdo com efeito
suspensivo, ¢ (b) aquelas permissdes, registros, seguros, autorizagoes,
concessoes, alvaras e licencas relacionados a imdveis que, na presente data,
sejam objeto de processo de anistia visando a regulariza¢do do imével perante
a prefeitura do Municipio de Sdo Paulo, desde que a auséncia das referidas
permissdes, registros, seguros, autorizacdes, concessoes, alvaras e licencas
relacionados aos imoveis ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora e suas Controladas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugado de seus negocios;

a Emissora e suas Controladas, bem como seus respectivos Representantes,
estdo cumprindo o disposto na Legislagdo Socioambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar e/ou corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seus objetos sociais. A Emissora e suas Controladas, bem como
seus respectivos Representantes, estdo obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

a Emissora e as sociedades do seu Grupo Econdmico, bem como seus
respectivos Representantes, estdo cumprindo com o disposto na Legislagdo de
Protecdo Social;

a Emissora e suas Controladas, bem como seus respectivos Representantes,
estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza ambiental
e de quaisquer outras obrigagcdes impostas por lei e observa a legislagdo em
vigor, em especial a legislagdo ambiental, de forma que: (a) a Emissora e suas
Controladas cumprem a legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente,
bem como a saude e seguranca publica; (b) a Emissora e suas Controladas
detém todas as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovagdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo
ambiental aplicavel; e (¢) a Emissora e suas Controladas possuem todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel;

a Emissora e as sociedades do seu Grupo Econdmico estdo em dia com o
pagamento de todas as obrigagdes de natureza trabalhista e previdenciaria, de
forma que: (a) os empregados da Emissora e das sociedades do seu Grupo
Econdmico estdo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor;
e (b) a Emissora e as sociedades do seu Grupo Econdémico cumprem as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor;

a Emissora e as sociedades do seu Grupo Econdmico, bem como seus
respectivos Representantes, ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em
condi¢gdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, ndo encontrando-se
inscritas no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condi¢gdes analogas a de escravo, nos termos da Portaria n® 671, de 8 de
novembro de 2021, ou outra que a substitua, do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo, e trabalho
ilegal de criangas e adolescentes, e ndo incentivam, de qualquer forma, a
prostitui¢do, ndo adotam agdes que violem os direitos dos indigenas, e ndo
constam no CEIS ou no CNEP;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovac¢ao, licenca, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgédo regulatorio
¢ exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagcdes nos termos
da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realiza¢do da
Emissdo, exceto pelos requisitos descritos na Clausula 2 acima;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja do seu conhecimento
e que (a) resulte ou possa resultar em alteragdo substancial na situagdo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas,
observado o disposto na Resolugdo n® CVM 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolu¢do CVM 44”); e/ou (b) vise a anular, alterar,

invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar a Oferta, esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, as Debéntures e/ou a Cessdo
Fiduciaria;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2023, 2024 e 2025, representam corretamente a posi¢do financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de forma
consolidada e, desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes
divulgadas, conforme aplicdvel, (a) ndo houve qualquer operagdo fora do
curso normal de seus negocios, que seja relevante para suas atividades e para
esta Emissdo; e (b) ndo ocorreu qualquer alteragdo relevante nem aumento
substancial dos seus respectivos endividamentos;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
que impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

ndo ocorreu qualquer alteracdo adversa relevante nas suas condi¢des
econOmicas, regulatdrias, reputacionais, financeiras ou operacionais da
Emissora desde a data das suas ultimas demonstragdes financeiras;

ndo hé descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladoras e/ou Controladas de (a) qualquer disposicdo contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo, arbitral ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissdo, as Debéntures e/ou a Emissdo e/ou que possa afetar
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento e os aspectos
financeiros, operacionais e reputacionais da Emissora, de suas obrigacdes
relativas a Emissdo e as Debéntures;

72



Docusign Envelope ID: E43C3097-A8DA-475D-AF79-BC851FED334A

)

r

Autorregulacao

. ANBIMA

Agente Fiduciario

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ndo divulgados no
ambito da Oferta (inclusive nos documentos da Oferta), cuja omissdo fagca com
que qualquer informag¢do divulgada no ambito da Oferta (inclusive nos
documentos da Oferta) seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente ou que possa afetar de qualquer forma a Oferta;

até a data de celebracdo desta Escritura de Emiss@o, ndo alienou, empenhou,
ofereceu em garantia ou constituiu (nem prometeu alienar, empenhar, oferecer
em garantia ou constituir) qualquer tipo de Onus e/ou gravame em favor de
qualquer terceiro os bens e direitos objeto da Cessdo Fiduciaria outorgadas
como garantia as Obrigagdes Garantidas desta Emissao;

os documentos e informagdes prestados pela Emissora no ambito da Oferta
(inclusive quando do pedido de depdsito das Debéntures na B3) e durante a
elaboracdo dos documentos da Oferta sdo verdadeiros, consistentes, corretos,
precisos, suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos,
para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir
as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e situacao
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas
atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada de decisdes de
investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislacdo aplicavel, responsabilizando-
se a Emissora por qualquer quebra, inveracidade ou imprecisdo em suas
informacoes;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;

a Emissora e suas Controladas estdo em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes tributdrias, inclusive com a entrega de todas as declaragdes de
tributos, relatorios e outras informacgdes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacdo destas
declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos ou estdo sendo discutidos administrativa ou judicialmente de
boa-fé, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo, conforme aplicavel;
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(xxv)

(xxvi)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracio do Indice Financeiro descrito nesta Escritura de Emissdo, e com a
forma de célculo da Remuneracdo das Debéntures, acordadas por livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

a Emissora, as sociedades do Grupo Econdmico e seus respectivos
Representantes tém ciéncia de estarem proibidas de e declaram ndo ter
incorrido nas seguintes hipoteses: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emissora para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c)
ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a
doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade
ou controlada por um governo ou organiza¢do publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato
de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
qualquer a¢ao que viole as Leis Anticorrupcao; ou (f) ter realizado ou realizar
um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido; e

a Emissora e suas respectivas Controladas e Coligadas, bem como seus
Representantes, estdo cumprindo as Leis Anticorrupgao e as determinagdes e
regras emanadas por qualquer 6rgado ou entidade governamental a que estejam
sujeitas, bem como inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro que tenham por
finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas
corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributéria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administrag¢do
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos
das Leis Anticorrup¢do, se obrigando também a manterem politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
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10.2.

referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora
assumidos (“Obriga¢des Anticorrupcao™).

Os Fiadores, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem

solidariedade entre si, que:

(@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

a Gepalma ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras e possui
plenos poderes e autoridade para conduzir seus negdcios, em conformidade
com o disposto em seu contrato social;

a Anppla ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras e possui
plenos poderes e autoridade para conduzir seus negdcios, em conformidade
com o disposto em seu contrato social;

Jodo, Lucilene e Luciano tém plena capacidade civil para celebrar a presente
Escritura de Emissdo, bem como os demais Documentos da Operagao;

os Fiadores, conforme aplicavel, estdo devidamente autorizados e obtiveram
todas as licencas, registros, consentimentos, ordens, aprovagdes € autorizagdes
necessarias, incluindo junto as Aprovag¢do Societaria dos Fiadores e de
qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério, a celebracdo desta
Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da Operagdo, conforme
aplicavel, e ao cumprimento das obrigagdes neles previstas, inclusive a
outorga da Fianca e renuncia aos beneficios de ordem, nos termos da Clausula
4.27 acima, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios ¢ nao sendo exigida qualquer outra autorizacdo ou outro
consentimento para tanto;

tém plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operacao, conforme
aplicavel;

os representantes legais dos Fiadores Pessoas Juridicas, que assinam esta
Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operagdo, conforme
aplicavel, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor €
efeito;
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacdo, conforme
aplicavel, e as obrigacdes nestes previstas, constituem obrigagdes legalmente
validas, eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo com seus termos e
condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
784 do Cddigo de Processo Civil;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Operacdo, conforme aplicdvel, e o cumprimento de suas respectivas
obrigacdes previstas nestes documentos, incluindo a outorga da Fianca: (a)
ndo infringem ou contrariam o contrato social dos Fiadores Pessoas Juridicas;
(b) ndo infringem ou contrariam qualquer contrato ou documento no qual os
Fiadores e/ou as sociedades de seu Grupo Econdmico sejam partes ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; e/ou (¢) ndo
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos que vinculem ou afetem os
Fiadores; (2) criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bens dos
Fiadores; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d)
ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Fiadores e/ou as
sociedades de seu Grupo Econdmico ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete os Fiadores e/ou as sociedades de
seu Grupo Econdmico, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

os Fiadores e suas Controladas detém todas as permissodes, registros, seguros,
autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas (inclusive civis, ambientais e
regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
necessarias para o exercicio de suas atividades, estando todas eles validos,
exceto por aquelas permissdes, registros, seguros, autorizagdes, concessoes,
alvaras e licengas que estejam em processo tempestivo de obtengdo ou
renovacao;

os Fiadores e suas Controladas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, conforme aplicavel;

os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicdvel, bem como seus
respectivos Representantes, estdo cumprindo o disposto na Legislacdo
Socioambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seus objetos sociais. Os
Fiadores e suas Controladas, bem como seus respectivos Representantes,
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

conforme aplicével, estdo obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos o6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

os Fiadores e as sociedades do seu Grupo Econdmico, bem como seus
respectivos Representantes, estdo cumprindo com o disposto na Legislagao de
Protecdo Social, conforme aplicavel;

os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicavel, bem como seus
respectivos Representantes, estio em dia com o pagamento de todas as
obrigacdes de natureza ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas
por lei e observa a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo ambiental, de
forma que: (a) os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicavel, cumprem
a legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e
seguranca publica; (b) os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicavel,
detém todas as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovagdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo
ambiental aplicavel; e (¢) os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicavel,
possuem todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo
civil e ambiental aplicavel;

os Fiadores e as sociedades do seu Grupo Econdmico, conforme aplicavel,
estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza trabalhista
e previdencidria, de forma que: (a) os empregados dos Fiadores e das
sociedades do seu Grupo Econdmico estdo devidamente registrados nos
termos da legislacdo em vigor; e (b) os Fiadores e as sociedades do seu Grupo
Econdmico cumprem as obriga¢des decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor;

os Fiadores e as sociedades do seu Grupo Econdmico, bem como seus
respectivos Representantes, conforme aplicavel, ndo utilizam, direta ou
indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho
infantil, ndo encontrando-se inscritas no cadastro de empregadores que
tenham mantido trabalhadores em condi¢des andlogas a de escravo, nos
termos da Portaria n® 671, de 8 de novembro de 2021, ou outra que a substitua,
do Ministério do Trabalho e Previdéncia, ou outro cadastro oficial que venha
a substitui-lo, e trabalho ilegal de criancas e adolescentes, e ndo incentivam,
de qualquer forma, a prostituicdo, ndo adotam agdes que violem os direitos
dos indigenas, e ndo constam no CEIS ou CNEP, conforme aplicével;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgédo regulatorio
¢ exigido para o cumprimento pelos Fiadores de suas obriga¢des nos termos
da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a outorga da
Fianga;

ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja do seu
conhecimento e que (a) resulte ou possa resultar em alteracdo substancial na
situacdo econOmico-financeira ou juridica dos Fiadores em prejuizo dos
Debenturistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 44; e/ou (b) vise a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar a Oferta, esta
Escritura de Emissao, as Debéntures e/ou a Fianga;

ndo possuem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes,
nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, € demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

ndo ha descumprimento, pelos Fiadores ou qualquer de seus Controladores
e/ou Controladas, conforme aplicavel, de (a) qualquer disposi¢do contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer ac¢do judicial, procedimento administrativo, arbitral ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissdo e/ou a Emissdo e/ou que possa afetar substancialmente e de forma
adversa a capacidade de pagamento e os aspectos financeiros, operacionais e
reputacionais dos Fiadores, de suas obrigacdes relativas a Emissdo e as
garantias;

ndo ha outros fatos relevantes em relacdo aos Fiadores ndo divulgados no
ambito da Oferta (inclusive nos documentos da Oferta), cuja omissao faca com
que qualquer informagdo divulgada no ambito da Oferta (inclusive nos
documentos da Oferta) seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente ou que possa afetar de qualquer forma a Oferta;

os documentos e informagdes prestados pelos Fiadores no dmbito da Oferta e
durante a elaboracdo dos documentos da Oferta sdo verdadeiros, consistentes,
corretos, precisos, suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos, para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever
ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento dos Fiadores, suas atividades
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

e situacdo financeira, das responsabilidades dos Fiadores, além dos riscos a
suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada de
decisdes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em
adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel,
responsabilizando-se os Fiadores por qualquer quebra, inveracidade ou
imprecisdo em suas informacdes;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;

os Fiadores e suas Controladas, conforme aplicavel, estdio em dia com o
pagamento de todas as obrigagdes tributarias, inclusive com a entrega de todas
as declaragdes de tributos, relatorios e outras informagdes que, de seu
conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para
apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma,
ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades
ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos;

os Fiadores, as sociedades de seu Grupo Econdmico, conforme aplicavel, e
seus respectivos Representantes, tém ciéncia de estarem proibidos de e
declaram ndo ter incorrido nas seguintes hipdteses: (a) ter utilizado ou utilizar
recursos dos Fiadores para o pagamento de contribuicdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa
a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funciondarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) ter realizado ou realizar agcdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento,
a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade
ou controlada por um governo ou organiza¢do publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na func¢do de representante do governo ou candidato
de partido politico) a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violacdo da lei aplicével; (d) praticar ou ter praticado
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transacio ou vantagem
comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
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qualquer a¢o que viole as Leis Anticorrupg¢do; ou (f) ter realizado ou realizar
um ato de corrupgio, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido; e

(xxv) os Fiadores e suas respectivas Controladas e Coligadas, conforme aplicavel,
bem como seus Representantes, estdo cumprindo as Leis Anticorrupgao e as
Obrigacdes Anticorrupgdo, conforme aplicavel.

10.3. A Emissora e/ou os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar em
até 5 (cinco) dias corridos os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, inveridicas,
imprecisas ou inconsistentes.

11. NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.
Rua Tijuco Preto, n° 249, Tatuapé

CEP 03.316-000, Sao Paulo, SP

At.: Aldemir Vicente de Lima

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: debenture@caedu.com.br

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de
ativos)
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Para o Sr. Jodo:

JOAO VICENTE DA PALMA

Rua Sapucaia, n® 326, apartamento 262, bloco C2, Mooca
CEP 03.170-050, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: joao.palma@caedu.com.br

Para a Sra. Lucilene:

LUCILENE DA PALMA PEDROSO
Rua Arinaia, 312, Apto 282, Mooca
CEP 03.171-040, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: leninha@caedu.com.br

Para o Sr. Luciano:

LUCIANO DA PALMA

Rua Sapucaia, 326, apto. 81, Bloco B1, Alto da Mooca
CEP 03170-050, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: luciano@caedu.com.br

Para a Sra. Mire:

MIRE HUSSEIN MAHMOUD DA PALMA

Rua Sapucaia, n°® 326, apartamento 262, bloco C2, Mooca
CEP 03.170-050, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: joao.palma@caedu.com.br

Para o Sr. Fabio:

FABIO RICARDO VILCHES PEDROSO
Rua Arinaia, 312, Apto 282, Mooca

CEP 03.171-040, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: leninha@caedu.com.br
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Para a Gepalma:

GEPALMA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
Rua Tijuco Preto, n° 249, 11° Andar, Tatuapé

CEP 03.316-000, Sao Paulo, SP

At.: Aldemir Vicente de Lima

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: debenture@caedu.com.br

Para a Anppla:

ANPPLA NEGOCIOS E PROPRIEDADES LTDA.

Rua Geronimo Caetano Garcia, n° 270, 3° piso, sala 09, Centro
CEP 07.901-000, Francisco Morato, SP

At.: Aldemir Vicente de Lima

Telefone: (11) 3738-2000

E-mail: debenture@caedu.com.br

Para o Agente de Liquidacio:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-mail: sbp@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos)

Para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: +55 11 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de
ativos)
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Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio - Balcao B3

Praga Antonio Prado, 48 — 6° andar

Sdo Paulo — SP, CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2.  As comunicag¢des referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmacgao verbal por telefone.

11.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outras
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
sua ocorréncia.

11.4.  Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item 11.3
acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora e/ou dos
Fiadores prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao
ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pelos
Fiadores nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogével e irretratavel,

salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 acima,
obrigando as partes por si € seus sucessores.
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12.3.  Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal

)

r

julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.  Aspartes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissao, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagio
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro de digitagdo ou aritmético; (iii) alteragdes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde
que nao haja qualquer custo, prejuizo, alteragdo de direitos e prerrogativas ou despesa
adicional para os Debenturistas.

12.5.  Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

12.6. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
536 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.7.  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagao, alteragdo, transigéncia, remissao, modifica¢do ou redu¢ao dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

12.8.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco ¢ incluido o do vencimento.

12.9. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da Emissdo e colocagdo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) das
taxas de registro aplicéveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos no Cartério de Titulos e Documentos; (iii) de registro e de
publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como a ata de Aprovacdo
Societaria da Emissora; e (iv) pelos honorarios e despesas com a contratagdo de Agente
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Fiducidrio, Agente de Liquidacdo e Escriturador, bem como com os sistemas de
distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e secundario e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, a
Emissdo, a Oferta, a Fian¢a e/ou a Cessao Fiduciaria.

12.10. Para todos os fins legais e probatorios, as Partes concordam e convencionam que
a celebragdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (i) ocorrera de
forma digital, nos termos e para os fins da Medida Provisdria 2.200, de 24 de agosto de
2001, mediante a utiliza¢do de certificado digital nos padrdes Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (“ICP-Brasil™); (ii) ainda que alguma das Partes venham a assinar
digitalmente esta Escritura de Emissdo em local diverso, o local de celebracdo desta
Escritura de Emissédo €, para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado; e (iii) sera considerada a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, para todos os fins e efeitos, a data indicada abaixo, ndo obstante a data em que
aultima das assinaturas digitais for realizada. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel
e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura com certificado
digital, para todos os fins de direito. Por fim, as Partes reconhecem que a presente
Escritura de Emissdo tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos da
Clausula 12.6 acima.

13. LEI APLICAVEL E FORO
13.1.  Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.2.  Ficaeleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento por
meio eletronico, sendo dispensada a assinatura por testemunhas na forma do artigo 784,
paragrafo 4°, do Cddigo de Processo Civil, e reconhecendo a forma eletronica como
valida e declarando, para todos os fins, que suas assinaturas eletronicas ou assinaturas
digitais sdo prova de suas respectivas concordancias com esse formato de contratagdo,
sendo o presente instrumento considerado assinado, exigivel e oponivel perante terceiros,
independentemente da aposi¢cdo de rubricas em cada pagina, nos termos do inciso X do
caput do artigo 3° e no artigo 18 da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, do artigo

2°-A da Lein® 12.682, de 9 de julho de 2012, dos artigos 104 e 107, da Lei 10.406, de 10
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de janeiro de 2002, conforme em vigor, e do artigo 10, § 1°, da Medida Proviséria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 01 de abril de 2026.

[o restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
[assinaturas seguem na pagina seguinte]
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[Pdgina 1/3 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Puiblica,
da Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A.”]

CAEDU COMERCIO VAREJISTA DE ARTIGOS DO VESTUARIO S.A.
Emissora

cusigne
Docusigned by Docusigned by

(uilene da Pabma. Pedros Yoo Viwnte da Palma.

+ Luciene oA P .
e LA PEDROSOTISITINS) 0RO VICENTE DA PALIAT63226%0873

412026 1748:46 BRT

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiduciario

R
Emssor. AC SOLUTI Mulipa 5

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

GEPALMA INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES LTDA.
Fiadora

(ilene da Palma. pedveso

Nome:
Cargo:
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[Pdagina 2/3 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Puiblica,
da Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A.”]

ANPPLA NEGOCIOS E PROPRIEDADES LTDA.
Fiadora

Docuigned by

(uelus da Pabwa. Pdves
-

40 por LUGILENE DA PALMA PEDROSO26252672883
7 26257872855

01042026 17:4901 BRT

Nome:
Cargo:
JOAO VICENTE DA PALMA MIRE HUSSEIN MAHMOUD DA
Fiador PALMA
Interveniente Anuente
p.p. Jodo Vicente da Palma

VICENTE DA PALMA-06339690874

LUCILENE DA PALMA PEDROSO FABIO RICARDO VILCHES
Fiadora PEDROSO
Interveniente Anuente

p.p. Lucilene da Palma Pedroso

Docusigned by

Docusigned by
(wilene da Pabma. pedroso
Assinacopor: LUGILENE DA PALIA PEDROSO 28252872883 (welews. da Pabma. pedvoso
o

¢ 0 e

por: LUCILENE DA PALNA PEDROS0:26252872683
52872663

o
oa
o
c
E
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[Pdgina 3/3 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Puiblica,
da Caedu Comércio Varejista de Artigos do Vestuario S.A.”]

LUCIANO DA PALMA
Fiador
p.p. Lucilene da Palma Pedroso

Docusigned by

(wtilene. da Pabma. Pedrvoss
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ANEXO 1

Cronograma de Pagamento da Remuneracio e Amortizacio

Pagamento da Percentual do saldo
. Pagamento de .
Datas de Pagamento Remuneracio . do Valor Nominal
# . . Amortizacio .
das Debéntures das Debéntures . Unitario a ser
das Debéntures

Amortizado
1. 24/09/2026 Sim Nao 0,0000%
2. 24/03/2027 Sim Nao 0,0000%
3. 24/09/2027 Sim Sim 10,0000%
4. 24/03/2028 Sim Sim 11,1111%
5. 24/09/2028 Sim Sim 12,5000%
6. 24/03/2029 Sim Sim 14,2857%
7. 24/09/2029 Sim Sim 16,6667%
8. 24/03/2030 Sim Sim 20,0000%
9. 24/09/2030 Sim Sim 25,0000%
10. 24/03/2031 Sim Sim 33,3333%
1. 24/09/2031 Sim Sim 50,0000%

p, | Daade Vencimento Sim Sim 100,0000%

das Debéntures
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